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Société d'Investissement a Capital Variable (SICAV) with multiple sub-funds incorporated under
the laws of the Grand Duchy of Luxembourg

INFORMATION MEMORANDUM FOR INVESTORS IN SINGAPORE
relating to the following sub-fund of EDMOND DE ROTHSCHILD FUND
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND —

Global Convertibles (the ""Sub-Fund')

information for i ,

The offer or invitation to subscribe for or purchase shares in the Sub-Fund (the "Shares™), which is the subject of
this Information Memorandum, is an exempt offer made only: (i) to "institutional investors™ pursuant to Section 304
of the Securities and Futures Act, Chapter 289 of Singapore (the "Act™), (ii) to "relevant persons" pursuant to
Section 305(1) of the Act, (iii) to persons who meet the requirements of an offer made pursuant to Section 305(2)
of the Act, or (iv) pursuant to, and in accordance with the conditions of, other applicable exemption provisions of
the Act.

No exempt offer of the Shares for subscription or purchase (or invitation to subscribe for or purchase the Shares)
may be made, and no document or other material (including this Information Memorandum) relating to the exempt
offer of Shares may be circulated or distributed, whether directly or indirectly, to any person in Singapore except
in accordance with the restrictions and conditions under the Act. By subscribing for Shares pursuant to the exempt
offer under this Information Memorandum, you are required to comply with restrictions and conditions under the
Act in relation to your offer, holding and subsequent transfer of Shares.

The Sub-Fund is not authorised or recognised by the Monetary Authority of Singapore ("MAS") and the Shares are
not allowed to be offered to the retail public in Singapore. The Sub-Fund is a restricted scheme under the Sixth
Schedule to the Securities and Futures (Offers of Investments) (Collective Investment Schemes) Regulations of
Singapore.

This Information Memorandum is not a prospectus as defined in the Act and accordingly, statutory liability under
the Act in relation to the content of prospectuses does not apply. The MAS assumes no responsibility for the contents
of this Information Memorandum.

You should consider carefully whether the investment is suitable for you and whether you are permitted (under the
Act, and any laws or regulations that are applicable to you) to make an investment in the Shares. If in doubt, you
should consult your legal or professional advisor.

The Company

The Sub-Fund is a sub-fund in an umbrella fund, EDMOND DE ROTHSCHILD FUND an investment company
with variable capital (SICAV) with multiple sub-funds formed as a limited liability company under the Law of 10
August 1915 and authorised pursuant to Part | of the Law of 17 December 2010.

The Company's business address is 20 Boulevard Emmanuel Servais, L - 2535 Luxembourg. The Company and
each of the Sub-Funds is authorised and regulated by the Commission de Surveillance du Secteur Financier
("CSSF"), the Luxembourg financial supervisory authority.

Managers

The Board has appointed EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (LUXEMBOURG) as
management company (the Management Company) of EDMOND DE ROTHSCHILD FUND.

The Management Company has appointed EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
47 Rue du Faubourg Saint Honoré, F — 75008 Paris, as manager of the sub-fund; and, but exclusively in respect of
the currency hedging transactions of the hedged sub-classes, EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET
MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
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1. LEXIQUE GENERAL

«$»ou«USD »

Désigne le dollar américain.
« £»ou«GBP »

Désigne la livre sterling.
«¥»ou«JPY »

Désigne le yen japonais.
«€»ou«EUR »

Désigne I’euro.

« Accessoirement »

Signifie, lorsque ce terme est utilisé pour définir la politique de placement d’un Compartiment, jusqu’a concurrence de 49 % de ’actif
net du Compartiment concerné.

« Actifs liquides »

Les actifs liquides comprennent non seulement les espéces et les certificats bancaires & court terme, les Fonds monétaires, mais aussi
les instruments du marché monétaire tels que définis dans la Directive 2009/65/CE. Une lettre de crédit ou une garantie a premiere
demande donnée par un établissement de crédit de premiére classe non affilié a la contrepartie est considérée comme équivalente a des
actifs liquides.

« Actions »
Désigne les actions ’EDMOND DE ROTHSCHILD FUND.
« Actions »

Inclut également les bons de jouissance et les bons de participation lorsque, dans le cadre de sa politique de placement, un
Compartiment investit dans des actions.

« Actions A chinoises » et « Actions B chinoises »

La plupart des sociétés inscrites a la cote sur les places boursiéres chinoises proposent deux catégories d’actions distinctes : « Actions A
chinoises » et « Actions B chinoises » Les Actions A chinoises sont négociées en Renminbis sur les places boursieres de Shanghai et
Shenzhen par des sociétés constituées en Chine continentale. Elles ne peuvent étre achetées que par des investisseurs domestiques
chinois et les Acheteurs institutionnels étrangers qualifiés. Les Actions B chinoises sont cotées en devises (en USD par exemple) sur
les bourses de Shanghai et de Shenzhen et sont ouvertes aux investisseurs domestiques comme étrangers.

« AEMF »

Désigne 1’ Autorité Européenne des Marchés Financiers (acronyme anglais ESMA), qui est une autorité européenne indépendante
contribuant a préserver la stabilité du systéme financier de 1’Union européenne en assurant 1’intégrité, la transparence, 1’efficience et
le bon fonctionnement des marchés de valeurs, tout en améliorant la protection des investisseurs.

« AEOI »

Désigne la norme mondiale d’échange automatique de renseignements relatifs aux comptes financiers de I’OCDE.
« Agent de Transfert Délégué »

CACEIS Bank, succursale de Luxembourg

« Agent de Transfert »

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (LUXEMBOURG)

« Agent SFT »

Désigne toute personne impliquée dans une SFT en qualité d’agent, de courtier, d’agent détenteur de la garantie ou de prestataire de
services a qui les frais, commissions, colts ou charges sont payés en les prélevant sur les actifs de la Société ou les actifs de tout
Compartiment (pouvant étre la contrepartie du Compartiment dans le cadre d’une opération SFT).

« Approche par la VaR relative »

Désigne une méthode de calcul du risque global telle que détaillée dans les lois et reglements applicables, comprenant, de facon non
limitative, la circulaire CSSF 11/512.

« Approche par les engagements »
Désigne une méthode de calcul du risque global telle que détaillée dans les lois et reglements applicables, comprenant, de fagcon non
limitative, la circulaire CSSF 11/512.
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« Assemblée Générale »

Désigne I’assemblée générale des actionnaires de la Société ou, lorsque le contexte 1’exige, I’assemblée générale d’un Compartiment,
d’une Catégorie ou d’une Sous-catégorie.

« AUD »
Désigne le dollar australien.
« Autre marché réglementé »

Désigne un Marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, ¢’est-a-dire (i) un marché qui répond aux
critéres cumulatifs suivants : la liquidité ; la multi latéralité dans la confrontation des ordres (confrontation générale des offres et des
demandes permettant I’établissement d’un prix unique) ; et la transparence (diffusion d’un maximum d’informations offrant aux
donneurs d’ordres la possibilité de suivre le déroulement du marché pour s’assurer que leurs ordres ont bien été exécutés aux conditions
du moment) ; (ii) dont les valeurs sont négociées avec une certaine périodicité fixe, (iii) qui est reconnu par un état ou par une autorité
publique bénéficiant d’une délégation de cet état ou par une autre entité telle une association de professionnels reconnue par cet état
ou par cette autorité publique et (iv) dont les valeurs y négociées doivent étre accessibles au public.

« Avis de PAEMF 34-43-296 »

Fait référence a I’avis 34-43-296 de I’AEMF du 30 janvier 2017 concernant les Catégories d’Actions d’OPCVM.

« Catégorie de Capitalisation »

Désigne une Catégorie pour laquelle il n’est pas prévu de faire des distributions, comme exposé a la Fiche Signalétique pertinente.
« Catégorie de Distribution »

Désigne une Catégorie pour laquelle il est prévu de distribuer des dividendes. Conformément au principe énoncé dans les Statuts, les
Catégories de Distribution distribueront chaque année ’intégralité des revenus générés au cours de la période considérée, nets de tous
frais, sauf mention contraire dans la Fiche Signalétique pertinente. Les Catégories de Distribution qui, aux termes de la Fiche
Signalétique pertinente, distribuent annuellement tout ou partie des revenus en découlant dérogent au principe énoncé dans les Statuts.

« Catégorie »

Désigne une ou plusieurs Catégories d’actions émises par un Compartiment et dont les actifs seront investis en commun selon 1a
politique de placement du Compartiment concerné.

« Chapitre »

Désigne un chapitre du présent Prospectus.
« CHF »

Désigne le franc suisse.

« Circulaire 04/146 »

Désigne la circulaire CSSF 04/146 relative a la Protection des organismes de placement collectif et de leurs investisseurs contre les
pratiques de Late Trading et de Market Timing.

« Circulaire 11/512 »

Désigne la circulaire CSSF 11/512 relative a la présentation des principaux changements du cadre réglementaire en matiére de gestion
des risques suite a la publication du réglement CSSF 10-4 et des précisions de I’AEMF.

« Circulaire 18/698 »

Désigne la circulaire CSSF 18/698 sur I’agrément et I’organisation des gestionnaires de fonds d’investissement de droit
luxembourgeois.

« Compartiment »

Désigne un portefeuille distinct d’actifs et de passifs de la Société doté d’une politique d’investissement spécifique comme décrit dans
la Fiche Signalétique pertinente.

« Conseil »

Désigne le conseil d’administration de la Société.

« CSSF »

Désigne la Commission de Surveillance du Secteur Financier, qui est ’autorité de surveillance luxembourgeoise du secteur financier.
« Dérivés de gré a gré »

A le sens exposé au Chapitre 5, section A(7).
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« Devise d’Evaluation » ou « Devise de référence »

Devise dans laquelle la Valeur Nette d’Inventaire d’une Catégorie ou d’une Sous-catégorie d’un Compartiment est exprimée (unité de
compte).

« DICI »

Désigne le document d’informations clés pour I’investisseur. La Société de Gestion attire 1’attention des investisseurs sur le fait
qu’avant toute souscription d’Actions, les investisseurs peuvent consulter les informations clés pour I’investisseur sur les Catégories
d’Actions qui sont disponibles sur le site Internet www.edmond-de-rothschild.com, section « Institutional & Fund Services », rubrique
« FUND CENTER ». Un exemplaire imprimé sur papier des informations clés pour I’investisseur peut également étre obtenu sans frais
au siege social de la Société de Gestion, du Distributeur Global ou des intermédiaires faisant partie du réseau de distribution.

« Directive 2009/65/CE »

Désigne la directive 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil du 13 juillet 2009 portant coordination des dispositions
législatives, réglementaires et administratives concernant certains organismes de placement collectif en valeurs mobilieres (OPCVM).

« Directive AEMF 2014/937 »

Désigne la Directive 2014/937 de I’AEMF du 1°" aolt 2014 concernant les fonds cotés et autres questions liées aux OPCVM.
«EEE »

Désigne 1’Espace Economique Européen.

« ESG »

Désigne les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance.

« Etat Admissible »

Désigne tout Etat Membre de POCDE et tout autre Etat que le Conseil estime appropri¢ concernant les objectifs d’investissement de
chaque Compartiment. Les Etats Admissibles comprennent des pays d’Afrique, d’Amérique, d’Asie, d’Australasie et d’Europe.

« Etat Membre de ’OCDE »

Désigne un Etat Membre de I’OCDE.

« Etat Membre de 'UE »

Désigne un Etat Membre de I"'UE.

« Exercice social »

Désigne I’exercice social de la Société, cloturé au 31 mars de chaque année.
« FATCA »

Désigne le Foreign Account Tax Compliance Act, la législation américaine incorporée dans le Hiring Incentives to Restore
Employment Act de 2010, ainsi que toute législation ou réglementation édictée en vertu du droit américain ou luxembourgeois visant
a mettre en ceuvre cette 1égislation.

« Fiche Signalétique »

Désigne chaque supplément au présent Prospectus décrivant les caractéristiques spécifiques d’un Compartiment. Chacun de ces
suppléments doit étre considéré comme faisant partie intégrante du Prospectus.

« Fonds de Placement » - « Organisme de Placement Collectif » ou « OPC »

Désigne un organisme de placement collectif au sens de I’article 1, alinéa (2), points a) et b) de la Directive 2009/65/CE, qu’il soit ou
non situé dans un Etat membre de I’UE, & condition que : (i) cet OPC soit autorisé en vertu de lois disposant qu’il est soumis & une
supervision considérée par la CSSF comme équivalente a celle énoncée dans le droit de I’UE et que la coopération entre les autorités
soit suffisamment garantie ; (ii) le niveau de protection des investisseurs prévu par cet OPC soit équivalent a celui qui est fourni aux
investisseurs dans un OPCVM et, en particulier, que les régles de séparation des actifs, d’emprunt, de prét et de vente non couverte de
Valeurs mobilieres et d’Instruments du Marché monétaire soient équivalentes aux exigences de la Directive 2009/65/CE ; et que (iii)
I’activité de cet OPC fasse I’objet de rapports semestriels et annuels, afin de permettre d’évaluer les actifs et passifs, les résultats et
opérations de la période concernée par le rapport.

« Fonds monétaires »

Désigne les Fonds d’investissement agréés en tant que fonds du marché monétaire en vertu du Réglement 2017/1131 du Parlement
européen et du Conseil du 14 juin 2017 sur les fonds monétaires.

« GAFI »

Désigne le Groupe d’Action Financiére Internationale. Le GAFI est un organisme intergouvernemental dont ’objet consiste a
développer et a promouvoir les politiques nationales et internationales de lutte contre le blanchiment de capitaux et le financement du
terrorisme.

0106209-0000001 EUO1: 2005424222.9 7



« Groupe de Sociétés »

Désigne des sociétés qui appartiennent a un méme groupe lorsque, en vertu de la directive 83/349/CEE du Conseil du 13 juin 1983
concernant les comptes consolidés (telle que modifiée) ou conformément aux regles comptables internationales reconnues, elles doivent
établir des comptes consolidés.

« ILS »
Désigne le shekel israélien.
« Instruments du Marché monétaire »

Désigne des instruments habituellement négociés sur le marché monétaire, qui sont liquides et dont la valeur peut étre déterminée avec
précision a tout moment.

« Investisseur Institutionnel »

Désigne un investisseur qui est un investisseur institutionnel au sens de I’article 174 de la Loi du 17décembre2010, qui inclut
actuellement, a la compréhension de la Société (liste non exhaustive), (i) les établissements de crédit et autres professionnels du secteur
financier, y compris les établissements de crédit et autres professionnels du secteur financier souscrivant des actions en leur propre
nom mais pour le compte de clients dans le cadre d’un mandat de gestion discrétionnaire lorsque les clients de I’établissement de crédit
ou autre professionnel du secteur financier n’ont aucun droit direct vis-a-vis de la Société ; (ii) les compagnies d’assurance et de
réassurance, y compris les compagnies d’assurance qui souscrivent des actions dans le cadre d’une police d’assurance en unités de
compte, lorsque les bénéficiaires de la police d’assurance n’ont aucun droit direct vis-a-vis de la Société ; (iii) les établissements de
sécurité sociale et les fonds de pension ; (iv) les groupes industriels et financiers et les structures mises en place par un groupe industriel
ou financier pour gérer des montants d’actifs importants ; et (v) les organismes de placement collectif.

« Investisseur(s) »
Désigne toute personne ayant souscrit des Actions.
« Jour d’Evaluation »

Désigne le jour pour lequel est calculée la Valeur Nette d’Inventaire des Actions d’un Compartiment, respectivement pour une
Catégorie ou une Sous-catégorie.

« Jour Ouvrable »

Sauf définition contraire relativement a un Compartiment spécifique dans la Fiche Signalétique pertinente, jour ou les banques sont
généralement ouvertes la journée entiére au Luxembourg (a I’exclusion des samedis, dimanches et jours fériés).

« KRW »
Désigne le won sud-coréen.
« Late Trading »

Désigne la technique, telle que prévue par la circulaire CSSF 04/146, qui consiste a accepter un ordre de souscription, de conversion
ou de rachat regu aprés I’heure limite d’acceptation des ordres du jour considéré et a I’exécuter au prix basé sur la Valeur Nette
d’Inventaire applicable ce méme jour.

« Limite de Risque de Contrepartie »

Fait référence aux limites de risque de contrepartie applicables a la Société dans le cadre de 1’utilisation de Dérivés de gré a gré et de
techniques d’EPM décrite au Chapitre 5, « RESTRICTIONS D’ INVESTISSEMENT », section D.(17).

« Loi du 10 ao0t 1915 »

Désigne la loi du 10 ao(t 1915 sur les sociétés commerciales, telle que modifiée de temps a autre.

« Loi du 17 décembre 2010 »

Désigne la loi du 17 décembre 2010 sur les organismes de placement collectif, telle que modifiée de temps a autre.
« Marché réglementé »

Désigne un Marché réglementé comme défini a la Directive 2004/39/CE du Parlement Européen et du Conseil du 21 avril 2004
concernant les marchés d’instruments financiers ou tout autre marché établi dans I’EEE qui est réglementé, en fonctionnement régulier,
reconnu et ouvert au public.

« Marchés émergents » ou « Pays émergents »

Désigne des pays en développement présentant un fort potentiel de croissance. Ces pays ont généralement un Produit National Brut
faible et se trouvent dans des régions géographiques telles que 1’Asie, I’Europe de I’Est et I’ Amérique latine. Les pays BRIC (Brésil,
Russie, Inde et Chine) sont compris dans cette définition.
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« Market Timing »

Désigne la technique de market timing au sens de la circulaire CSSF 04/146, c’est-a-dire une méthode d’arbitrage par laquelle un
investisseur souscrit et rachéte ou convertit systématiquement des Actions dans un court laps de temps en exploitant les décalages
horaires et/ou les imperfections ou déficiences du systéme de détermination de la Valeur Nette d’Inventaire.

« Mémorial »
Désigne le Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.
« NCD »

Désigne la norme d’échange automatique de renseignements relatifs aux comptes financiers développée par I’OCDE (fréquemment
désignée comme la « Norme commune de déclaration » ou « AEOI »), telle que mise en place dans toute juridiction concernée
conformément aux accords bilatéraux ou multilatéraux (y compris les accords entre autorités compétentes) ou a la Directive du Conseil
2014/107/EU du 9 décembre 2014 modifiant la Directive du Conseil 2011/16/EU du 15 février 2011, relative a la coopération
administrative en matiere fiscale.

« Obligations convertibles »
Désigne une obligation qui permet a son détenteur de la convertir en actions de 1’émetteur.
« Obligations convertibles conditionnelles » ou « CoCos »

Désigne des titres de capital conditionnels subordonnés, ¢’est-a-dire des instruments émis par des établissements bancaires/d’assurance
afin d’accroitre leurs réserves de capital dans le cadre de la nouvelle réglementation en matiére bancaire/d’assurance. Dans le cadre
d’une Obligation convertible conditionnelle, certains événements déclencheurs (par exemple la baisse du ratio de fonds propres de
I’émetteur en deca d’un certain seuil ou une décision de I’autorité de réglementation de I’émetteur) peuvent entrainer la réduction de
valeur permanente, jusqu’a zéro, de I’investissement dans le principal et/ou des intéréts accumulés, ou une conversion en actions.

« Obligations convertibles synthétiques »

Désigne une transaction par I’intermédiaire de laquelle le Gestionnaire reproduit le remboursement d’une Obligation convertible en
achetant une obligation a taux fixe et une option d’achat.

« Obligations échangeables »

Désigne une obligation qui permet a son détenteur de 1’échanger contre I’action d’une société autre que 1’émetteur.
« OCDE »

Désigne I’Organisation pour la Coopération et le Développement Economique.

« OPC de Type Fermé »

Désigne un OPC de type fermé, coté en Bourse ou négocié sur un Marché réglementé et dont les parts ou actions sont considérées
comme étant similaires a n’importe quelle autre Valeur Mobiliére.

« OPC de Type Ouvert »

Désigne un OPC dont les parts ou actions sont, a la demande des détenteurs de parts ou des actionnaires, rachetées directement ou
indirectement, a la charge des actifs des dits OPC, et qui présentent une négociabilité au moins trimestrielle. Les mesures prises par un
OPC pour garantir que la valeur boursiére de ses parts ou actions ne varie pas sensiblement par rapport a leur valeur nette d’inventaire
doivent étre considérées comme équivalentes a un tel rachat.

« OPC luxembourgeois »

Désigne un OPC luxembourgeois agréé par la CSSF.

« OPCVM »

Désigne les OPC conformes a la directive 2009/65/CE.
« Opération de financement sur titres ou « SFT »

Désigne (i) une opération de rachat ; (ii) un prét et un emprunt de titres ; (iii) une opération d’achat-revente ou une opération de vente-
rachat, telle que définie en vertu du SFTR.

« Papiers Monétaires »
Désigne généralement les valeurs mobiliéres a courte échéance.
« Pays de ’ASEAN »

Désigne les pays membres de I’ Association des Nations de I’Asie du Sud-Est et inclut la liste de pays suivante, telle qu’elle peut étre
modifiée a I’occasion : le Brunei, le Cambodge, 1’Indonésie, le Laos, la Malaisie, la Birmanie, les Philippines, Singapour, la Thailande
et le Vietnam.
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« Personne américaine »

Désigne une personne qui est une personne américaine aux fins du Reglement S du US Securities Act et de la CFTC Rule 4.7 ou un
résident américain au sens de I’Investment Company Act, comprenant toute personne physique résidente des Etats-Unis, société de
personnes ou de capitaux de droit américain dotée de la personnalité juridique, toute succession dont 1’exécuteur ou 1’administrateur
testamentaire est une personne américaine et dont le revenu est assujetti a 1’impét sur le revenu aux Etats-Unis quelle que soit son
origine, toute fiducie dont le fiduciaire est une personne américaine et dont le revenu est assujetti a I’impét sur le revenu aux Etats-
Unis quelle que soit son origine et toute autre personne américaine ou tout autre résident américain aux fins du Réglement S du US
Securities Act, de I’Investment Company Act et de la CFTC Rule 4.7.

« Principale(s) devise(s) d’investissement »
La/les principale(s) devise(s) dans laquelle/lesquelles les investissements d’un Compartiment sont réalisés.
« Principalement » ou « principal »

Signifie, lorsque ce terme est utilisé pour définir la politique de placement d’un Compartiment, plus de 50 % de ’actif net du
Compartiment concerné.

« Prospectus »

Le prospectus de la Société, tel que modifié de temps a autre.

« QUAM »

Acronyme du terme Quantitative Asset Management, gestion d’actifs quantitative.
« RDC OPCVM »

Renvoie au Réglement délégué de la Commission du 17 décembre 2015 complétant la Directive 2009/65/CE en ce qui concerne les
obligations des dépositaires.

« Reéglement sur I’indice de référence »

Désigne le Reglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016 sur les indices utilisés comme indices de
référence dans le cadre d’instruments et de contrats financiers ou pour mesurer la performance de fonds d’investissement et modifiant
les directives 2008/48/CE et 2014/17/UE et le reglement (UE) n° 596/2014.

« Responsable du traitement »

Désigne une entité (telle que la Société de Gestion ou son sous-traitant) a laquelle la Société peut sous-traiter le traitement des données
personnelles.

« Réglement européen sur la taxonomie »

Désigne le reglement (UE) 2020/852 du Parlement européen et du Conseil du 18 juin 2020 sur I’établissement d’un cadre visant a
favoriser les investissements durables et modifiant le reglement (UE) 2019/2088.

« Réglement SFDR »
Désigne le réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matié¢re de durabilité dans le secteur des services financiers.
« Risque en matiére de durabilité »

Désigne un événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir
une incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de I’investissement, et potentiellement causer une perte totale de
sa valeur, ce qui pourrait avoir une incidence sur la Valeur nette d’inventaire du Compartiment concerné.

«RMB »

Désigne la monnaie officielle de la République populaire de Chine ; s’entend comme une référence au Renminbi offshore.
« R.-U. » ou « Royaume-Uni »

Désigne le Royaume-Uni de Grande-Bretagne et d’Irlande du Nord.

« SEK »

Désigne la couronne suédoise.

« Sensibilité »

A le sens décrit au Chapitre 7.18.

« SFTR »

Désigne le Reglement (UE) 2015/2365 du Parlement européen et du Conseil du 25 novembre 2015 relatif a la transparence des
opérations de financement sur titres et a la réutilisation, venant amender le Réglement (UE) 648/2012.
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« Société de Gestion »

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (LUXEMBOURG) (anciennement dénommée EDMOND DE
ROTHSCHILD INVESTMENT ADVISORS).

« Société »
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND.
« Sous-catégorie(s) »

Les Catégories émises par chaque Compartiment peuvent étre subdivisées en Sous-catégories d’ Actions dont chacune pourra avoir une
devise d’évaluation différente.

« Statuts »

Désigne les statuts de la Société, tels que modifiés de temps a autre.

« Techniques d’EPM »

Fait référence aux transactions de prise et de mise en pension et de prét de titres, comme décrit plus en détail au Chapitre 5, section D.
« Titres de Créance »

Désigne tous les types d’obligations a coupon fixe, variable, révisable, flottant, minimum, maximum, indexé ou zéro, y compris les
obligations convertibles, échangeables ou a option et tous les autres titres de créance similaires.

« Titres en détresse »

Désigne des instruments de créance qui (i) sont officiellement en restructuration ou en défaut de paiement et (ii) qui sont assortis d’une
notation inférieure 8 CCC- (selon Standard & Poor’s ou une notation équivalente d une autre agence indépendante, ou jugee équivalente
par le Gestionnaire).

« TRS »

Désigne un swap sur rendement total, c’est-a-dire un contrat d’instruments dérivés, tel que défini a I’alinéa (7) de I’article 2 du
Reglement (UE) 648/2012 en vertu duquel une contrepartie transfére la performance économique totale, y compris les revenus
provenant des intéréts, des frais, des plus-values et des moins-values liés aux fluctuations de prix et des pertes de crédit d’une obligation
de référence a une autre contrepartie.

« UE » ou « Union européenne »
Désigne 1I’Union européenne.
« Valeur Nette d’Inventaire » ou « VNI »

Désigne le total des actifs nets d’un Compartiment, concernant toute Catégorie ou Sous-catégorie, calculé conformément aux
dispositions du présent Prospectus.

« Valeurs Mobiliéres Négociables »

Désigne :

- les actions et autres valeurs assimilables a des actions ;
- les obligations et les autres titres de créances ;

- toutes les autres valeurs négociables donnant le droit d’acquérir de telles valeurs mobiliéres par voie de souscription ou
d’échange, y compris les OPC de Type Fermé ;

a I’exclusion des techniques et des instruments visés a 1’article 42 de la Loi du 17 décembre 2010.

« Zone euro »

Désigne la zone comprenant tous les Etats de I’Union européenne participant a I’'Union Economique et Monétaire.
Toutes les références a I’heure faites au présent document sont a I’heure de Luxembourg, sauf mention contraire.

Les mots au singulier incluront le pluriel, lorsque le contexte le permet, et inversement.
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2. INTRODUCTION

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND est un OPC de type ouvert, a capital variable et a compartiments multiples constitué sous
la forme d’une société anonyme conformément a la 1égislation du Grand-Duché de Luxembourg.

La Société est inscrite sur la liste officielle des organismes de placement collectif conformément a la Partie | de la Loi du 17 décembre
2010. Cet enregistrement ne peut étre interprété comme une appréciation positive faite par une autorité de contréle du contenu
du présent Prospectus ou de la qualité des actions offertes et des actifs détenus par la Société.

L’objectif de la Société est de fournir aux investisseurs une possibilité de placement dans une gamme de Compartiments dont les
portefeuilles sont constitués de participations dans des actifs admissibles, qui sont notamment des parts et actions d’OPC, des actions,
des obligations et des instruments dérivés, selon la stratégie et la politique d’investissement spécifiques de chaque Compartiment
proposé a tout moment au sein de la Société, afin de réaliser des performances qui satisfont aux attentes des investisseurs.

Le présent Prospectus et le(s) DICI ne constituent pas une offre, une invitation ou une sollicitation incitant a souscrire ou a acheter des
Actions dans un pays ou dans des circonstances ou une telle offre ou sollicitation n’est pas autorisée ou permise ou serait illicite selon
le droit interne applicable.

Les souscripteurs potentiels d’actions émises par la Société dans I’'un quelconque des Compartiments sont invités a s’informer
personnellement et a demander ’assistance de leur banquier, courtier ou conseiller juridique, comptable ou fiscal afin d’étre pleinement
informés des éventuelles conséquences juridiques, administratives ou fiscales ou des éventuelles exigences applicables en vertu de
toutes les lois et réglementations applicables dans un territoire pertinent dans le cadre de la souscription, de la détention, du rachat, de
la conversion ou du transfert d’ Actions ou en rapport avec lesdites transactions.

Les Actions de la Société sont proposées sur la base des informations et des déclarations figurant dans le présent Prospectus associé
au(x) DICI, au rapport annuel le plus récent et au rapport semestriel le plus récent, si sa publication est postérieure a celle du rapport
annuel, ainsi qu’aux documents mentionnés aux présentes qui sont mis a la disposition du public au siége de la Société, 4 Rue Robert
Stumper L-2557 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg. Ces documents font partie intégrante du présent Prospectus. Le présent
Prospectus est susceptible de faire 1’objet de mises a jour quant a ses ¢éléments essentiels. Ni la distribution du Prospectus, ni I’offre,
I’émission ou la vente d’Actions ne constituent une garantie que I’information contenue dans le Prospectus est correcte a une date
quelconque apres la date des présentes. Il est par conséquent recommandé aux souscripteurs de s’enquérir auprés de la Société sur la
publication éventuelle d un Prospectus plus récent.

Le Conseil a pris toutes les mesures raisonnables pour garantir que les informations contenues dans le présent Prospectus sont, pour
autant que le Conseil le sache, en substance correctes et qu’aucune information importante n’a été omise au risque de rendre trompeuse
toute déclaration contenue dans les présentes a la date indiquée dans le présent Prospectus. Le Conseil engage sa responsabilité quant
a I’exactitude des informations contenues dans le présent Prospectus a sa date de publication.

La Société attire I’attention des investisseurs sur le fait qu’un investisseur ne pourra pleinement exercer ses droits en tant qu’investisseur
de fagon directe a ’encontre de la Société, notamment son droit de participer aux assemblées générales des actionnaires, que dans le cas
ou ’investisseur figure lui-méme et en son nom au registre des actionnaires. Les investisseurs qui investissent dans la Société par le biais
d’un mandataire ou intermédiaire, lequel investit dans la Société en son nom mais pour le compte de I’investisseur (non divulgué), ne
seront pas toujours en mesure d’exercer directement leurs droits en qualité d’investisseurs dans la Société. Il leur est recommandé de se
renseigner sur leurs droits lorsqu’ils investissent par le biais d’un mandataire ou d’un intermédiaire.

AVERTISSEMENT QUANT AUX ETATS-UNIS D’AMERIQUE

La Société et ses actions n’ont pas été enregistrées auprés de la Securities and Exchange Commission des Etats-Unis et la Société ne
déposera pas de demande d’autorisation d’offre ou de vente au public de ses actions au titre du US Securities Act de 1933. La Société
n’est pas et ne sera pas enregistrée en vertu de I’Investment Company Act de 1940 des Etats-Unis, tel que modifié.

Ce Prospectus ne peut pas étre distribué et les Actions ne peuvent pas étre offertes aux Etats-Unis d’ Amérique ou dans I’un quelconque
de ses territoires ou 1’une quelconque de ses possessions ou régions soumises a sa juridiction.

Les Actions de la Société ne peuvent étre ni ne seront proposées a la vente, vendues, transférées ou émises au profit d’investisseurs
ayant qualité de citoyens américains ou de personnes américaines, sauf dans le cadre de transactions conformes au droit applicable.

Pour certains Compartiments, la Société peut soit souscrire a des Catégories d’actions de fonds cibles susceptibles de participer a des
offres de premiéres offres publiques de souscription de titres de capitaux propres américains (Introductions en Bourse américaines)
soit participer directement a des Introductions en Bourse américaines. La Financial Industry Regulatory Authority (FINRA),
conformément aux régles 5130 et 5131 de la FINRA (les Régles), a édicté des interdictions concernant 1’éligibilité de certaines
personnes a participer a des Introductions en Bourse américaines lorsque le(s) bénéficiaire(s) effectif(s) desdits comptes sont des
professionnels du secteur des services financiers (y compris, entre autres, un responsable ou employé d’une entreprise membre de la
FINRA ou un gestionnaire de fonds) (une personne non autorisée) ou un cadre dirigeant ou administrateur d’une société américaine
ou non américaine étant potentiellement en relation d’affaires avec une entreprise membre de la FINRA (une personne couverte).

Sauf dans les cas présentés ci-dessous, aucune Action ne sera proposée a des Personnes américaines. Aux fins du présent Prospectus,
le terme « Personne américaine » désigne spécifiquement (mais non exclusivement) toute personne (y compris un partenariat, une
société anonyme, une société & responsabilité limitée ou toute entité similaire) qui est un citoyen ou résident des Etats-Unis d’ Amérique,
qui est constituée ou enregistrée en vertu des lois des Etats-Unis d’Amérique ou qui est considérée comme un « citoyen des Etats-
Unis » ou une « Personne américaine » au sens de 1’US Securities Act (loi américaine sur les valeurs mobiliéres) ou comme une
« Personne américaine spécifiée » au sens de la loi américaine relative au respect des obligations fiscales concernant les comptes
étrangers (FATCA). La décision de proposer des Actions a une Personne américaine sera prise a I’entiére discrétion du Conseil. Ces
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restrictions s’appliquent également a tout transfert d’ Actions effectué ultérieurement vers les Etats-Unis ou en faveur d’une Personne
américaine.

Tout Investisseur étant dorénavant considéré comme une Personne américaine peut étre assujetti a une retenue fiscale et étre obligé
de faire une déclaration fiscale aux Etats-Unis.

TITRES INTERDITS

Conformément a la loi luxembourgeoise du 4 juin 2009 venant ratifier la Convention d’Oslo du 3 décembre 2008 sur les armes a sous-
munitions et a la politique du Groupe Edmond de Rothschild, la Société n’investira pas dans les titres de sociétés qui sont impliquées
directement et indirectement dans I’usage, le développement, la fabrication, le stockage, le transfert ou le commerce d’armes a sous-
munitions et/ou de mines antipersonnel. Etant donné que cette politique vise a interdire tout investissement dans certains types de titres,
les investisseurs doivent savoir que cela réduit I’univers d’investissement et empéche les Compartiments de bénéficier de I’éventuel
rendement provenant de ces sociétés.

PRESCRIPTION

Les réclamations de la Société a I’encontre du Conseil sont prescrites cing ans aprés la date de 1’événement qui a donné naissance aux
droits invoqués.

LANGUE

La langue officielle du présent Prospectus est I’anglais. Le présent Prospectus peut étre traduit dans la langue des pays dans lesquels
les Actions de la Société sont proposées et vendues. En cas de divergence entre la version anglaise et la version traduite du Prospectus,
la version anglaise prévaut.

*hkkkkkk
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3.

ADMINISTRATION DE LA SOCIETE

SIEGE SOCIAL

CONSEIL D’ADMINISTRATION

SOCIETE DE GESTION ET
ADMINISTRATION CENTRALE
(Y COMPRIS L’AGENT DE
TRANSFERT)

REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

DEPOSITAIRE ET AGENT
DOMICILIATAIRE

GESTIONNAIRES

DISTRIBUTEUR GLOBAL

AGENT DE TRANSFERT DELEGUE
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EDMOND DE ROTHSCHILD FUND
4 Rue Robert Stumper

L-2557 Luxembourg

M. Flavien Duval, Administrateur et Président du Conseil d’administration
Directeur administratif d’Edmond de Rothschild Asset Management et

Membre du Conseil d’administration d’Edmond de Rothschild Asset Management
(France)

47, rue du Faubourg Saint-Honoré

F - 75008 Paris

M. Geoffroy Linard de Guertechin, Administrateur
Administrateur indépendant

M. Hervé Touchais, Administrateur
Administrateur indépendant

M. Serge Weyland, Administrateur

Directeur Général, Edmond de Rothschild Asset Management
(Luxembourg)

4 Rue Robert Stumper

L-2557 Luxembourg

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (LUXEMBOURG)
4 Rue Robert Stumper
L-2557 Luxembourg

PRICEWATERHOUSECOOPERS SOCIETE COOPERATIVE
Crystal Park,

2 Rue Gerhard Mercator

L -2182 Luxembourg

EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)
4 Rue Robert Stumper
L-2557 Luxembourg

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
47 Rue du Faubourg Saint-Honoré
F - 75008 Paris

EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A.
18 Rue de Hesse
CH - 1204 Geneve

SAMSUNG ASSET MANAGEMENT (HONG KONG) LIMITED
4513-14, Two International Finance Centre

8 Finance Street

Central Hong Kong

Ou tout membre du Groupe Edmond de Rothschild que la Société de Gestion peut
nommer en tant que conseiller et/ou gestionnaire d’investissement pour un
Compartiment spécifique a tout moment.

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
47 Rue du Faubourg Saint-Honoré
F - 75008 Paris

Ou tout membre du Groupe Edmond de Rothschild que la Société de Gestion peut
nommer en tant qu’agent commercial ou distributeur.

CACEIS Bank, succursale luxembourgeoise
5, Allée Scheffer
L-2520 Luxembourg
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CONSEILLER JURIDIQUE
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(L’Agent de Transfert Délégué est habilité & recevoir des ordres de souscription/
rachat pour des distributeurs préalablement agréés par la Société de Gestion ou le
Distributeur Global, dans le but de faciliter le traitement des ordres de distributeurs
situés dans des fuseaux horaires autres que celui de la Société.)

ALLEN & OVERY, SOCIETE EN COMMANDITE SIMPLE
5 Avenue J.F. Kennedy
L - 1855 Luxembourg
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4, LA SOCIETE

41

4.2

4.3

4.4

INFORMATIONS GENERALES

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND est une Société d’Investissement a Capital Variable (SICAV) de droit luxembourgeois
a compartiments multiples constituée sous la forme d’une société anonyme conformément a la loi du 10 aoQt 1915 et agréée
conformément a la partie | de la Loi du 17 décembre 2010. EDMOND DE ROTHSCHILD FUND a nommé EDMOND DE
ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (LUXEMBOURG) comme société de gestion conformément au Chapitre 15 de
la Loi du 17 décembre 2010.

La Société a été constituée le 15 juin 2000 sous la dénomination R FUND pour une duration indéterminée. Sa dénomination
est devenue LCF ROTHSCHILD FUND le 4 octobre 2000 et EDMOND DE ROTHSCHILD FUND le 31 décembre 2003.
Les statuts de la Société ont été modifiés pour la derniére fois le 28 juillet 2015 et I’acte modificatif a été publié au Mémorial
en date du 6 octobre 2015. Ces documents sont disponibles pour examen aupres du Registre de Commerce et des Sociétés
de Luxembourg et des copies peuvent étre obtenues, sur demande, en acquittant les frais administratifs fixés par reglement
grand-ducal. La Société est inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 76.441.

Son siége social est établi 4 Rue Robert Stumper, L-2557 Luxembourg.

Le capital de la Société comprend différentes Catégories d’actions, chacune correspondant & un Compartiment distinct
consistant en valeurs et autres investissements, y compris des liquidités, géré selon les régles exposées dans la Fiche
Signalétique spécifique a chaque Compartiment se trouvant au Chapitre 29.

La Société peut comprendre les Compartiments précisés au Chapitre 29.

Le Conseil se réserve le droit de lancer d’autres Compartiments a une date ultérieure et de fixer leurs conditions, auquel cas
le présent Prospectus sera actualisé. De méme, le Conseil peut décider de cl6turer tout Compartiment ou proposer sa cloture
aux actionnaires de tout Compartiment, étant entendu que le Conseil se réserve le droit de rouvrir le Compartiment en
question a une date ultérieure, auquel cas le présent Prospectus sera actualisé.

CAPITAL SOCIAL

Le capital social de la Société est a tout moment égal a la valeur de son actif net et est égal a la somme des actifs nets de tous
les Compartiments convertis en euro sur la base des derniers taux de change connus. Il est représenté par des Actions
nominatives de la Société, toutes entierement libérées, sans valeur nominale.

Le capital social minimum de la Société est de 1 250 000,00 €.

Le capital social de la Société est ajusté automatiquement lorsque des actions supplémentaires sont émises ou lorsque des
actions en circulation sont rachetées, sans que cela nécessite une annonce ou une publicité spécifique.

La Société peut a tout moment émettre des Actions supplémentaires a un prix qui sera déterminé conformément aux
dispositions du Chapitre 15, sans droit préférentiel de souscription pour les actionnaires existants.

DISSOLUTION DE LA SOCIETE

La Société peut étre dissoute par décision de I’assemblée générale des actionnaires conformément aux exigences de quorum
et de majorité prévues par la Loi du 10 aodt 1915 en matiere de modification des Statuts.

Si le capital social est inférieur aux deux tiers du capital minimum prévu par la loi, une assemblée générale des actionnaires
se tiendra dans les quarante jours de la constatation de la survenance de ce fait, sur convocation du Conseil, qui lui soumettra
la question de la dissolution de la Société. L’assemblée générale délibérera sans condition de présence et décidera de la
dissolution de la Société a la majorité simple des Actions représentées a I’assemblée générale. Si le capital social de la Société
est inférieur au quart du capital minimum prévu par la loi, le Conseil doit soumettre la question de la dissolution de la Société
a I’assemblée générale des actionnaires délibérant sans condition de présence et la résolution portant sur la dissolution de la
Société dans ce contexte pourra étre prononcée par les actionnaires possédant un quart des droits de vote représentés a
I’assemblée générale des actionnaires.

En cas de dissolution de la Société, il sera procédé a la liquidation par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, qui peuvent
étre des personnes physiques ou morales et qui seront nommés par 1’assemblée générale des actionnaires. Celle-Ci
déterminera leurs pouvoirs et rémunérations.

La liquidation sera opérée conformément a la Loi du 17 décembre 2010. Le ou les liquidateurs réaliseront les actifs de chaque
Compartiment au mieux des intéréts des actionnaires et répartiront le produit de la liquidation, aprés déduction des frais de
liquidation, entre les actionnaires du Compartiment concerné au prorata de leurs droits respectifs. Tous les montants non
réclamés par les investisseurs a la cloture de la liquidation seront déposés a la Caisse de Consignation du Luxembourg
pendant trente (30) ans. Si les montants déposés ne sont pas réclamés a I’issue de cette limite, ils seront perdus.

FUSION OU LIQUIDATION DE COMPARTIMENTS OU DE CATEGORIES OU SOUS-CATEGORIES

Au cas ou, pour une raison quelconque, la valeur de ’actif net d’un Compartiment ou d’une Catégorie ou Sous-catégorie
quelconque tomberait en dessous de 1’équivalent de 5 000 000,00 € ou si un changement de la situation économique ou
politique relative au Compartiment, a la Catégorie ou Sous-catégorie concerné(e) avait des conséquences négatives
importantes sur les investissements du Compartiment ou de la Catégorie ou Sous-catégorie ou afin de procéder a une
rationalisation économique ou si I’intérét des actionnaires de la Sous-catégorie, de la Catégorie ou du Compartiment I’exige,

0106209-0000001 EUO1: 2005424222.9 16




4.5

4.6

le Conseil peut décider le rachat forcé de toutes les actions émises dans un tel Compartiment ou telle Catégorie ou Sous-
catégorie a la Valeur Nette d’Inventaire par action (en tenant compte du prix de réalisation actuel des investissements et des
frais de réalisation), calculée le jour ou cette décision devient effective.

La Société enverra un avis écrit aux actionnaires concernés avant la date effective du rachat forcé, avis qui indiquera le motif
et la procédure de 1’opération de rachat. Sauf décision contraire, dans 1’intérét des actionnaires concernés ou dans un but de
sauvegarder le traitement égalitaire des actionnaires, les actionnaires du Compartiment, de la Catégorie ou Sous-catégorie
concerné(e) peuvent continuer de demander le rachat ou la conversion de leurs Actions sans frais (mais en tenant compte du
prix de réalisation actuel des investissements ainsi que des frais de réalisation) avant la date effective du rachat forcé.

Nonobstant les pouvoirs conférés au Conseil par le paragraphe précédent, une assemblée générale des actionnaires d’un
Compartiment, d’une Catégorie ou d’une Sous-catégorie peut, sur proposition du Conseil, racheter toutes les actions dudit
Compartiment ou de ladite Catégorie ou Sous-catégorie et rembourser aux actionnaires la Valeur Nette d’Inventaire de leurs
Actions (en utilisant le prix de réalisation actuel et les frais de réalisation) calculée au Jour d’Evaluation ot une telle décision
deviendra effective. Il n’y aura pas d’exigence de quorum pour ladite assemblée générale des actionnaires, qui décidera des
résolutions adoptées a la majorité simple des présents ou représentés, si cette décision ne donne pas lieu a une liquidation de
la Société.

Toutes les actions rachetées seront annulées. Tous les montants non réclamés par les Actionnaires a la cloture de la liquidation
du Compartiment, de la Catégorie ou Sous-catégorie concerné(e) seront déposés a la Caisse de Consignation du Luxembourg
pendant trente (30) ans. Si les montants déposés ne sont pas réclamés a I’issue de cette limite, ils seront perdus.

Dans les conditions prévues au premier paragraphe ci-dessus, le Conseil peut décider d’allouer les actifs d’un Compartiment,
d’une Catégorie ou d’une Sous-catégorie quelconque a I’un des Compartiments, Catégories ou Sous-catégories déja existants
ou prévus dans le Prospectus ou en faveur d’un autre OPCVM constitué selon les dispositions de la Loi du 17 décembre 2010
ou, pour ce qui est des Compartiments, Catégories ou Sous-catégories réservé(e)s a des Investisseurs Institutionnels au sens
de I’article 174 de la Loi du 17 décembre 2010, a un autre Compartiment, une autre Catégorie ou Sous-catégorie dudit
OPCVM (le nouveau Compartiment) et de redéfinir les actions du Compartiment, de la Catégorie ou Sous-catégorie
concerné(e) comme actions d’un autre Compartiment, Catégorie ou Sous-catégorie (suite & une distribution ou un
regroupement, si nécessaire, et au paiement du montant correspondant a une partie des droits aux actionnaires). La Société
enverra un avis écrit aux détenteurs des actions concernés pour les informer de cette décision (et, en outre, cet avis contiendra
les informations relatives au nouveau Compartiment) trente jours avant la date finale de demande de rachat ou, le cas échéant,
de conversion, sans frais supplémentaires.

Dans tous les cas autres que ceux énumérés précédemment, une fusion de Compartiments, Catégories ou Sous-catégories
pourra uniquement étre décidée par une assemblée générale des actionnaires du ou des Compartiment(s), Catégorie(s) ou
Sous-catégorie(s) concerné(s), a la majorité simple des voix exprimées par les actionnaires présents ou représentés a
I’assemblée.

Dans tous les cas de fusion ou la Société peut cesser d’exister, la fusion doit étre décidée par 1’Assemblée Générale des
actionnaires de la Société qui délibére conformément aux exigences applicables en matiere de quorum et de majorité a réunir
en cas de modification des Statuts et requises par la Loi du 10 ao(t 1915.

CLOISONNEMENT DES RESPONSABILITES

Conformément a I’article 5 des Statuts, il y aura cloisonnement des responsabilités entre les avoirs et les engagements des
divers Compartiments. La Société opére en tant que fonds & Compartiments multiples, ce qui signifie qu’elle est composée
de plusieurs Compartiments dont chacun représente une masse distincte d’actifs et de passifs et qui a une politique de
placement séparée. Chaque Compartiment sera traité comme une entité séparée générant ses propres avoirs, engagements,
charges et frais. Les actifs d’un Compartiment particulier seront disponibles uniquement pour faire face aux dettes,
engagements et obligations qui concernent ce Compartiment. Les avoirs, engagements, charges et frais qui ne sont pas
attribuables & un Compartiment déterminé seront imputés aux différents Compartiments a parts égales ou, pour autant que
les montants en cause le justifient, au prorata de leurs actifs nets respectifs.

CONFLITS D’INTERETS

Les membres du Conseil, la Société de Gestion, les Gestionnaires, le Distributeur Global, le(s) distributeur(s), le Dépositaire
et I’un de leurs sous-traitants peuvent avoir, dans le cadre de leur activité, des conflits d’intéréts potentiels avec la Société.
Chaque membre du Conseil, la Société de Gestion, les Gestionnaires, le(s) distributeur(s), le Dépositaire et 1’un de leurs sous-
traitants prendront en considération leurs devoirs respectifs envers la Société et toutes autres personnes lorsqu’ils se livrent
a des opérations potentiellement génératrices de conflits d’intéréts. Si de tels conflits devaient survenir, chacune de ces
personnes s’engagerait ou serait tenue par la Société de s’engager a faire son possible pour résoudre équitablement tout
conflit d’intéréts (compte tenu de ses obligations et devoirs respectifs) et a veiller a ce que la Société et ses actionnaires soient
traités équitablement.

Transactions intéressées

Les membres du Conseil, la Société de Gestion, les Gestionnaires, le Distributeur Global, le(s) distributeur(s), le Dépositaire
et chacun(e) de leurs filiales, entités affiliées, associés, agents, administrateurs, dirigeants, employeés, sous-traitants ou
représentants (conjointement les Parties Intéressées et individuellement une Partie Intéressée) peuvent :

A. contracter ou prendre des engagements dans des transactions financieres, bancaires ou autres, entre elles ou avec
la Société comprenant notamment, mais non exclusivement I’investissement par la Société en titres d’une autre
société ou d’un autre organisme dont une partie quelconque des investissements fait partie de ’actif de la Société
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ou d’un Compartiment ou avoir un intérét dans de tels contrats ou de telles transactions ;

B. investir dans des actions, titres, actifs ou tout bien d’une nature incluse dans les biens de la Société et les négocier,
pour leur compte respectif ou pour le compte d’un tiers ;

C. agir en tant que courtier, agent, préteur ou fournir tout autre service en relation avec 1’exécution de transactions
pour le compte de la Société ;

D. agir en tant que contrepartie aux opérations ou contrats sur dérivés conclues pour le compte de la Société ou agir
en tant que promoteur d’indice ou agent de calcul des indices auxquels la Société sera exposée par des opérations
sur dérivés ;

E. agir en tant que contrepartie eu égard aux SFT ; et

intervenir en qualité d’agent ou de donneur d’ordre dans la vente, I’émission ou 1’achat de titres et autres
investissements dans la Société ou de la Société par I’intermédiaire de la Société de Gestion, des Gestionnaires ou
du Dépositaire ou d’une de leurs succursales, filiales, d’un de leurs associés, sous-traitants, agents ou représentants
Ou avec ceux

Tous les actifs de la Société sous forme de liquidités peuvent étre investis en certificats de dépot ou investissements bancaires
par toute Partie Intéressée. Les transactions bancaires ou similaires peuvent également étre engagées avec une Partie
Intéressée ou par son intermédiaire (& condition qu’elle soit autorisée a effectuer ce type d’activités).

Toutes les commissions et autres rémunérations ou bénéfices résultant de 1’un des points ci-dessus peuvent étre conservés
par la Partie Intéressée concernée.

Ces transactions doivent étre effectuées a des conditions commerciales normales négociées en toute indépendance.

Nonobstant toute disposition contraire dans les présentes, les Gestionnaires et leurs entités affiliées respectives peuvent
s’engager activement dans des transactions pour le compte d’autres OPC et comptes qui impliquent les mémes titres et
instruments que ceux dans lesquels les Compartiments investissent. Les Gestionnaires et leurs entités affiliées respectives
peuvent fournir des services de gestion de placement a d’autres OPC et comptes dont les objectifs d’investissement sont
similaires ou non a ceux des Compartiments et/ou dont les programmes d’investissement sont similaires ou non a ceux des
Compartiments et dans lesquels les Compartiments n’ont pas d’intérét. Les stratégies de portefeuille des Gestionnaires et de
leurs entités affiliées respectives utilisées pour d’autres OPC ou comptes peuvent étre en conflit avec les opérations et
stratégies recommandées par les Gestionnaires pour la gestion d’un Compartiment et affecter le prix et la disponibilité des
titres et instruments dans lesquels ce Compartiment investit.

Les Gestionnaires et leurs entités affiliées respectives peuvent donner des conseils ou agir, relativement a I’un de leurs autres
clients, différemment de ce qu’ils font pour les investissements d’un Compartiment en termes de conseil donné ou de timing
ou quant & la nature de I’action ayant été prise. La Société de Gestion et les Gestionnaires ne sont pas tenus de conseiller &
un Compartiment des opportunités de placement qu’ils peuvent conseiller a d’autres clients.

Les Gestionnaires consacreront aux activités d’'un Compartiment le temps qu’ils estiment nécessaire et adéquat. La Société
de Gestion et les Gestionnaires et leurs entités affiliées respectives ont le droit de constituer des fonds de placement
supplémentaires, d’établir d’autres relations de gestion d’investissement et de s’engager dans d’autres activités
commerciales, méme si ces activités peuvent étre en concurrence avec un Compartiment. Ces activités ne seront pas
considérées comme génératrices de conflits d’intéréts.

Des considérations supplémentaires relatives aux conflits d’intéréts peuvent étre applicables, le cas échéant, a un
Compartiment spécifique, comme exposé dans la Fiche Signalétique pertinente.

*kkkkkik
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5. RESTRICTIONS D’INVESTISSEMENT

Sauf disposition contraire prévue pour un Compartiment particulier dans la mesure permise par la Loi du 17 décembre 2010, les
investissements de chaque Compartiment devront a tout moment étre conformes aux restrictions d’investissement énoncées ci-apres.

A. Instruments admissibles :

Les placements de la Société (et de chacun de ses Compartiments) pourront étre constitués de :

)
@

©)

4)

®)

(6)

U]

®)

Valeurs Mobilieres Négociables et Instruments du Marché monétaire admis a la cote officielle d’une Bourse de
valeurs ou négociés sur un Marché réglementé.

Valeurs Mobiliéres Négociables et Instruments du Marché monétaire négociés sur un Autre marché réglementé
d’un Etat Membre de I’UE.

Valeurs Mobilieres Négociables et Instruments du Marché monétaire admis a la cote officielle d’une Bourse de
valeurs ou négociés sur un Marché réglementé ou un Autre marché réglementé dans n’importe quel pays d’Europe
de I’Ouest ou de I’Est, d’Asie, d’Océanie, d’ Amérique ou d’Afrique ;

Valeurs Mobiliéres Négociables et Instruments du Marché monétaire nouvellement émis, sous réserve que :

- les conditions d’émission prévoient I’engagement de demander 1’admission a la cote officielle d’une
Bourse de valeurs ou la négociation sur un Marché réglementé ou Autre marché réglementé visés aux
points (1) a (3) ci-dessus ; et

- cette admission se fasse dans un délai d’un an aprés 1’émission.

Parts et actions d’OPCVM et autres OPC au sens de D’article 1, paragraphe (2), points a) et b) de la Directive
2009/65/EC, situés ou non dans un Etat Membre de I’UE, & condition que :

- ces autres OPC soient agréés conformément a une législation prévoyant que ces organismes sont soumis
& une surveillance que la CSSF considérée comme équivalente & celle prévue par la législation
communautaire et que la coopération entre les autorités soit suffisamment garantie ;

- le niveau de protection des détenteurs de parts de ces autres OPC soit équivalent a celui prévu pour les
détenteurs de parts d’un OPCVM et, en particulier, que les régles relatives a la ségrégation des actifs,
aux emprunts, aux préts et aux ventes de valeurs mobiliéres et d’instruments du marché monétaire a
découvert soient équivalentes aux exigences de la Directive 2009/65/CE ;

- les activités de ces autres OPC fassent ’objet de rapports semestriels et annuels permettant une
¢évaluation de I’actif et du passif, du revenu et des opérations sur la période considérée ;

- la proportion d’actifs que ’OPCVM ou les autres OPC envisagés pour 1’achat peuvent investir,
conformément a leur réglement de gestion ou a leurs documents constitutifs, dans des parts d’autres
OPCVM ou OPC ne dépasse pas 10 % de leur actif net.

Dépots auprées d’un établissement de crédit remboursables sur demande ou pouvant étre retirés et dont 1’échéance
est inférieure ou égale a douze mois, a condition que le siége social de 1’établissement de crédit soit situé dans un
Etat Membre de I’'UE ou, si le siége social de I’établissement de crédit n’est pas situé dans un Etat Membre de
I’UE, a condition qu’il soit soumis a des regles prudentielles considérées par la CSSF comme équivalentes a celles
prévues par la législation communautaire.

Instruments financiers dérivés, y compris les instruments assimilables donnant lieu a un réglement en espéces, qui
sont négociés sur un Marché réglementé ou sur un Autre marché réglementé du type visé aux points (1), (2) et (3)
ci-dessus, et/ou instruments financiers dérivés négociés de gré a gré (Dérives de gré a gré), a condition que :

(i) - le sous-jacent consiste en instruments relevant de la présente section A, en indices financiers,
en taux d’intérét, en taux de change ou en devises, dans lesquels le Compartiment concerné
peut effectuer des placements conformément a ses objectifs d’investissement, tels que définis
dans les Status de la Société ;

- les contreparties aux Dérivés de gré a gré soient des établissements soumis a surveillance
prudentielle, faisant partie de catégories agréées par la CSSF et spécialisées dans ce type
d’opérations ; et

- les Dérivés de gré a gré fassent 1’objet d’une évaluation fiable et vérifiable sur une base

journaliére et puissent, a I’initiative de la Société, étre vendus, liquidés ou cloturés par une
transaction symétrique, a tout moment et a leur juste valeur ;

(i) en aucun cas ces opérations ne conduisent le Compartiment concerné a s’écarter de son objectif
d’investissement.

Instruments du Marché monétaire autres que ceux négociés sur un Marché réglementé ou sur un Autre marché
réglementé, pour autant que I’émission ou I’émetteur de ces instruments soient soumis eux-mémes a une
réglementation visant a protéger les investisseurs et 1’épargne et que ces instruments soient :

- émis ou garantis par une administration centrale, régionale ou locale, par une banque centrale d’un Etat
Membre de I’UE, par la Banque Centrale Européenne, par ’'UE ou par la Banque Européenne

0106209-0000001 EUO1: 2005424222.9 19




d’Investissement, par un Etat non-membre de I’UE ou, dans le cas d’un Etat fédéral, par 'un des
membres composant la fédération, ou par un organisme public international dont font partie un ou
plusieurs Etats Membres de I'UE ; ou

- émis par une entreprise dont des titres sont négociés sur un Marché réglementé ou un Autre marché
réglementé visé aux points (1), (2) et (3) ci-dessus ; ou

- émis ou garantis par un établissement soumis a une surveillance prudentielle selon les critéres définis par
le droit communautaire, ou par un établissement qui est soumis et qui se conforme a des régles
prudentielles considérées par la CSSF comme au moins aussi strictes que celles prévues par la législation
communautaire ; ou

- émis par d’autres organismes appartenant aux catégories agréées par la CSSF pour autant que les
investissements dans ces instruments soient soumis a des regles de protection des investisseurs
équivalentes a celles prévues aux premier, deuxiéme ou troisiéme tirets ci-dessus et que I’émetteur soit
une société dont le capital et les réserves s’élévent au moins a dix millions d’euros (10 000 000 EUR) et
qui présente et publie ses comptes annuels conformément a la Directive 78/660/CEE, ou une entité qui,
au sein d’un Groupe de Sociétés incluant une ou plusieurs sociétés cotées, se consacre au financement
du Groupe de Sociétés pertinent, ou une entité qui se consacre au financement des instruments de
titrisation et qui bénéficie d’une ligne de liquidité bancaire.

B. Autres investissements possibles
Chaque Compartiment peut également :

1) investir jusqu’a 10 % de ses actifs nets dans des Valeurs Mobiliéres Négociables et Instruments du Marché
monétaire autres que ceux Vvisés a la section A, points (1) a (4) et (8) ;

2) détenir, a titre accessoire, des liquidités et autres instruments assimilables a des liquidités ; cette restriction pourra
exceptionnellement et temporairement étre écartée si la Société considére qu’une telle décision est prise dans
I’intérét des actionnaires ;

3) emprunter jusqu’a 10 % de I’actif net du Compartiment, pour autant qu’il s’agisse d’emprunts temporaires ;
(@) acqueérir des devises par le truchement de préts adosseés.
C. Restrictions et limites d’investissement :

Par ailleurs, la Société observera, en ce qui concerne les actifs nets de chaque Compartiment, les restrictions d’investissement
par émetteur suivantes :

@) Régles de répartition des risques

Dans la mesure ou un émetteur est une entité juridique a compartiments multiples ou dans la mesure ou les actifs
d’un compartiment répondent exclusivement des droits des investisseurs relatifs a ce compartiment et de ceux des
créanciers dont la créance est née a I’occasion de la constitution, du fonctionnement ou de la liquidation de ce
compartiment, chaque compartiment est a considérer comme un émetteur distinct pour I’application des régles de
répartition des risques exposées ci-dessous.

- Valeurs Mobiliéres Négociables et Instruments du Marché monétaire

1) Un Compartiment ne peut pas acquérir de Valeurs Mobilieres Négociables et Instruments du
Marché monétaire d’un seul et méme émetteur si, suite a cette acquisition :

(i) plus de 10 % de son actif net correspond a des Valeurs Mobiliéres Négociables ou
des Instruments du Marché monétaire émis par cette entité ;

(i) la valeur totale de toutes les Valeurs Mobilieres Négociables et Instruments du
Marché monétaire des émetteurs dans lesquels le Compartiment investit plus de 5 %
par émetteur dépasse 40 % de la valeur de son actif net. Cette limite ne s’applique
pas aux dépdts auprés d’établissements financiers faisant 1’objet d’une surveillance
prudentielle et aux transactions sur Dérivés de gré a gré avec ces établissements.

) La Société ne peut investir plus de 20 % de I’actif net de chaque Compartiment dans des dépots
placés aupres d’une méme entité.

®3) Le risque de contrepartie de la Société dans une transaction sur instruments dérivés de gré a
gré ne peut dépasser 10 % de ses actifs lorsque la contrepartie est I'un des établissements de
crédit visés au point (A) (6) ci-dessous ou 5 % dans les autres cas ;

4) Nonobstant les limites individuelles fixées aux points (1) et (2) et la Limite de Risque de
Contrepartie, un Compartiment ne peut pas associer :

- des placements en Valeurs Mobilieres Négociables ou Instruments du Marché
monétaire émis par,

- des dépdts aupres de, et/ou

- une exposition découlant d’opérations sur Dérivés de gré a gré avec ;
une méme entité pour plus de 20 % de son actif net.
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®)

(6)

U]

®)

©

(10)

(1)

(12)

La limite de 10 % fixée au titre du point (1) passe a un maximum de 25 % pour les obligations
garanties tel que défini a Darticle 3, point 1 de la Directive (EU) 2019/2162 du Parlement
européen et du Conseil du 27 novembre 2019 concernant 1’émission d’obligations garanties et
la surveillance publique des obligations garanties et modifiant les directives 2009/65/CE et
2014/59/UE, et pour certaines obligations émises avant le 8 juillet 2022 par des établissements
de crédit dont le siége social est situé dans un Etat membre de I’Union européenne et qui sont
légalement soumis a une supervision publique spéciale congue pour protéger les détenteurs
d’obligations. En particulier, les sommes découlant de ces obligations émises avant le
8 juillet 2022 doivent étre investies, conformément a la législation, dans des actifs qui, durant
toute la période de validité des obligations, peuvent couvrir des titres de créance associés aux
obligations et qui, en cas de défaut de paiement de 1’émetteur, seraient utilisés en priorité pour
le remboursement du principal et le paiement des intéréts courus. Dans la mesure ou un
Compartiment peut investir plus de 5 % de son actif net dans de telles obligations, émises par
un méme émetteur, la valeur totale de ces investissements ne peut dépasser 80 % de la valeur
de I’actif net de ce Compartiment.

La limite de 10 % fixée au point (1) peut étre portée a un maximum de 35 % si les Valeurs
Mobiliéres Négociables et Instruments du Marché monétaire sont émis ou garantis par un Etat
Membre de I’UE, par ses collectivités publiques territoriales, par un Etat non Membre de I"'UE
ou par des organismes publics internationaux dont font partie un ou plusieurs Etats Membres
de I'UE.

Les Valeurs Mobiliéres Négociables et Instruments du Marché monétaire indiqués ci-dessous
aux points (5) et (6) ne doivent pas étre pris en compte aux fins de déterminer la limite de 40 %
prévue au point (1).

Les limites prévues aux points (1) & (6) ne peuvent pas étre cumulées ; par conséquent, les
investissements de chaque Compartiment dans des Valeurs Mobiliéres Négociables ou
Instruments du Marché monétaire émis par la méme entité, des dépots aupres de cette entité ou
des instruments dérivés négociés avec cette entité ne peuvent pas dépasser au total 35 % de
I’actif net de ce Compartiment.

Les Sociétés comprises dans le Groupe de Sociétés sont considérées comme un seul organisme
aux fins du calcul des limites exposées aux points (1) a (8) ci-dessus.

Un Compartiment peut investir, sur une base cumulative, jusqu’a 20 % de son actif dans des
Valeurs Mobiliéres Négociables et des Instruments du Marché monétaire émis par un méme
Groupe de Sociétés.

Sans préjudice des limites imposées au point (b) « investissements interdits » ci-apreés, les
limites fixées aux points (1) a (10) ci-dessus sont portées a un maximum de 20 % pour les
placements en actions et/ou obligations émises par une méme entité, si, conformément aux
documents constitutifs de la Société, la politique de placement du Compartiment a pour objet
de reproduire la composition d’un indice d’actions ou d’obligations spécifique qui est reconnu
par la CSSF, sur les bases suivantes :

- la composition de I’indice est suffisamment diversifiée,
- I’indice constitue un étalon représentatif du marché auquel il se référe,
- I’indice fait I’objet d’une publication appropriée.

La limite de 20 % est portée a 35 % lorsque cela s’avére justifié par des conditions
exceptionnelles sur les marchés, notamment sur des Marchés réglementés ou Autres marchés
réglementés ou certaines Valeurs Mobiliéres Négociables ou certains Instruments du Marché
monétaire dominent largement. L’investissement jusqu’a cette limite n’est permis que pour un
seul émetteur.

Nonobstant les limites décrites ci-dessus, chaque Compartiment est autorisé a investir,
selon le principe de la répartition des risques, jusqu’a 100 % de son actif net dans
différentes émissions de Valeurs Mobiliéres Négociables et d’Instruments du Marché
monétaire émis ou garantis par un Etat Membre de PUE, par ses collectivités publiques
territoriales, par un Etat Membre de POCDE, par des pays non membres de ’OCDE
admissibles (tels que les membres du G20, Singapour et Hong Kong) ou par des
organismes internationaux a caractére public dont font partie un ou plusieurs Etats
Membres de I’UE, sous réserve que (i) ces valeurs appartiennent a six émissions
différentes au moins et que (ii) les valeurs appartenant a une méme émission ne dépassent
pas 30 % de ’actif net total du Compartiment.

- Parts ou actions d’OPCVM et/ou d’autres OPC

(13)
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Un Compartiment ne peut pas investir plus de 20 % de son actif net dans les parts d’un méme
OPCVM ou autre OPC, comme défini a la section A, point (5) ci-dessus.

21



(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

Les investissements en parts ou actions d’OPC autres que des OPCVM ne peuvent pas dépasser
30 % de I’actif net d’un Compartiment.

Lorsqu’un Compartiment investit en parts d’OPCVM et/ou d’autres OPC gérés, directement
ou par délégation, par la méme société de gestion et par une autre société a laquelle la société
de gestion est liée dans le cadre d’une communauté de gestion ou de contrdle ou par une
participation importante directe ou indirecte (considérée comme supérieure a 10 % des droits
de vote du capital social), cette société de gestion ou autre société ne peut pas prélever de
commissions de souscription, de conversion ou de rachat pour le compte de I’investissement
du Compartiment dans les parts de ces OPCVM et/ou autres OPC.

Si un Compartiment investit une partie importante de ses actifs dans des OPCVM et/ou autres
OPC, le niveau maximum de commissions de gestion pouvant étre imputé a la fois au
Compartiment lui-méme et aux autres OPCVM et/ou autres OPC dans lesquels il a I’intention
d’investir est de 2,5 % par an.

Le rapport annuel de la Société indiquera, pour chaque Compartiment, la proportion maximum
de commissions de gestion imputée a la fois au Compartiment et aux OPCVM et/ou autres
OPC dans lesquels le Compartiment investit.

Si le Dépositaire percoit des rétrocessions sur les investissements dans d’autres OPCVM et/ou
autres OPC dans lesquels la Société investit, le Dépositaire reversera les rétrocessions au
Compartiment concerné (hors frais éventuels de traitement administratif convenus entre la
Société et le Dépositaire).

Il est interdit & certains Compartiments, aux termes de la Fiche Signalétique pertinente,
d’investir plus de 10 % de leur actif en OPCVM et/ou autres OPC.

(b) Investissements interdits.

(20)

1)

(22)

(23)
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La Société ne peut pas acquérir d’actions assorties de droits de vote lui permettant d’exercer
une influence notable sur la gestion d’un émetteur.

La Société ne peut acquérir (i) plus de 10 % d’actions sans droit de vote d’un méme émetteur ;
(ii) plus de 10 % de titres de créance d’un méme émetteur ; (iii) plus de 10 % d’Instruments du
Marché monétaire émis par un méme émetteur ; ou (iv) plus de 25 % des parts d’un méme
OPCVM et/ou autre OPC. Les limites fixées aux points (ii) & (iv) peuvent ne pas étre respectées
lors de I’acquisition si, & ce moment-Ia, le montant brut des obligations ou des Instruments du
Marché monétaire, ou le montant des Valeurs Mobilieres Négociables émises, ne peut pas étre
calculé.

Les paragraphes 20 et 21 ci-dessus ne s’appliquent pas en ce qui concerne :

a) les Valeurs Mobiliéres Négociables et Instruments du Marché monetaire émis ou
garantis par un Etat membre ou ses collectivités territoriales locales ;

b) les Valeurs Mobilieres Négociables et Instruments du Marché monétaire émis ou
garantis par un Etat qui n’est pas membre de I’Union européenne ;

c) les VValeurs Mobilieres Négociables et Instruments du Marché monétaire émis par des
organismes publics internationaux dont un ou plusieurs Etats membres de 1’Union
européenne font partie ;

d) les actions détenues par un Compartiment dans le capital d’une société d’un Etat non
membre de I’UE qui investit ses actifs principalement dans des titres d’émetteurs de cet
Etat o, en vertu de la loi de cet Etat, une telle participation constitue la seule possibilité
pour le Compartiment d’investir dans des titres d’émetteurs de cet Etat. Toutefois, cette
dérogation ne s’applique qu’a la condition que la société de 1’Etat non membre de I’'UE
respecte dans sa politique d’investissement les limites établies par les articles 43 et 46
et I’article 48, paragraphes 1 et 2 de la Loi du 17 décembre 2010. Si les limites prévues
aux articles 43 et 46 sont dépassées, I’article 49 de la Loi du 17 décembre 2010
s’appliquera mutatis mutandis ;

e) les actions détenues par un Compartiment dans le capital de filiales exergant des
activités de gestion, de conseil ou de commercialisation dans le pays ou la filiale est
établie en ce qui concerne le rachat de parts & la demande des porteurs de parts
exclusivement pour leur compte.

Aucun Compartiment n’est autorisé a :

(i) vendre a découvert des Valeurs Mobilieres Négociables, Instruments du Marché
monétaire et autres investissements admissibles ;

(i) acquérir des métaux précieux ou des certificats représentatifs de ceux-ci, étant
entendu que les opérations portant sur des devises, dérivés financiers, indices ou
valeurs de méme que les contrats a terme, contrats d’options et de swap et
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instruments similaires ne sont pas considérés comme des opérations portant sur des
marchandises au sens de cette restriction ;

(iii) investir dans 1’immobilier et acheter ou vendre des matiéres premicres ou des
contrats de matieres premieres ;

(iv) emprunter, sauf si : (y) ’emprunt se présente sous la forme d’une devise acquise par
le biais de préts adossés ou (v) le prét est seulement temporaire et ne dépasse pas
10 % de I’actif net du Compartiment concerné ;

(v) accorder des crédits ou agir en qualité de garant pour des tiers. Cette limite ne concerne
pas I’achat de Valeurs Mobiliéres Négociables, d’Instruments du Marché monétaire et
d’autres investissements admissibles qui ne sont pas entierement acquittés.

Investissements en instruments financiers dérivés et utilisation de techniques d’EPM
Généralités
La Société doit utiliser (i) un processus de gestion du risque qui lui permet de surveiller et de mesurer a tout moment le risque

des positions et leur contribution au profil de risque global du portefeuille et (ii) un processus d’évaluation exacte et
indépendante de la valeur des Dérivés de gré a gré.

Chaque Compartiment veillera a ce que son risque global lié aux instruments dérivés n’excede pas la valeur nette totale de
son portefeuille. L exposition est calculée en tenant compte de la valeur courante des actifs sous-jacents, du risque de
contrepartie, des mouvements futurs des marchés et du temps disponible pour liquider les positions.

Un Compartiment peut investir, dans le cadre de sa politique d’investissement, en instruments financiers dérivés a condition
que I’exposition aux actifs sous-jacents n’excéde pas au total les limites d’investissement exposées aux points (1) a (10) de
la section C.(a) « Régles de répartition des risques » ci-dessus. Ces opérations ne devront en aucune circonstance écarter un
Compartiment de ses objectifs d’investissement tels qu’exposés dans le Prospectus et la Fiche Signalétique pertinente.
Lorsqu’un Compartiment investit en instruments financiers dérivés basés sur un indice, ces investissements ne doivent pas
étre cumulés aux limites d’investissement exposées aux points (1) a (10) de la section C.(a) « Régles de répartition des
risques » ci-dessus.

Comme indiqué dans le tableau ci-dessous, les Compartiments n’ont pas pour stratégie principale de conclure un ou plusieurs
swaps sur rendement total (TRS) ou d’investir dans des instruments financiers dérivés similaires pour atteindre leur objectif
d’investissement. Cependant, certains Compartiments obtiendront, sur une base constante, une exposition a des indices
financiers ou a des actifs de référence éligibles et conformes a leurs objectifs d’investissement par le biais d’un ou plusieurs
TRS ou d’instruments financiers dérivés similaires. Les Compartiments ne concluront d’opérations sur des instruments
dérivés de gré a gré (y compris des TRS et d’autres instruments dérivés présentant des caractéristiques similaires) qu’avec
des institutions financiéres de premier rang spécialisées dans ce genre d’opérations qui n’ont aucun pouvoir de décision
discrétionnaire sur la composition ou la gestion du portefeuille d’investissements du Compartiment concerné ou sur 1’actif
sous-jacent de I’instrument dérivé de gré a gré utilisé.

Lorsqu’une Valeur Mobiliére Négociable ou un Instrument du Marché monétaire intégre un dérivé, ce dernier doit étre pris
en compte pour respecter les exigences de la présente section D.

Les rapports annuels de la Société comprendront, pour chaque Compartiment ayant conclu des contrats sur instruments
financiers dérivés au cours de la période en cause, des informations détaillées sur :

(a) I’exposition sous-jacente obtenue par les instruments financiers dériveés ;
(b) I’identité de la ou des contreparties a ces instruments financiers dérivés ;
(c) le type de garantie et le montant de la garantie regue pour réduire 1’exposition au risque de contrepartie.

Les Compartiments sont autorisés a utiliser des techniques et des instruments relatifs aux Valeurs Mobiliéres Négociables
ou aux Instruments du Marché monétaire sous réserve des conditions suivantes :

(a) ils sont économiquement utiles et réalisés d’une maniére financiérement avantageuse ;

(b) ils sont utilisés pour un ou plusieurs buts spécifiques suivants : réduction du risque ; réduction du cot ;
création de capital ou de revenu supplémentaire pour le Compartiment concerné s’accompagnant d’un
niveau de risque conforme a son profil de risque et aux regles applicables en matiére de diversification
du risque ;

(c) leurs risques sont correctement appréhendés par le processus de gestion du risque de la Société.

Ni la Société ni aucun de ses Compartiments ne concluront de contrats de swaps liés a un instrument ou indice financier, y
compris les TRS, sauf indication contraire dans les Fiches Signalétiques concernées et conformément aux modalités décrites
ci-apres. Les swaps sur rendement total consistent a échanger le droit de recevoir le rendement total, les coupons et les plus-
values ou moins-values en capital d’un actif de référence, indice ou panier d’actifs donné contre le droit d’effectuer des
paiements fixes ou variables. Par conséquent, I’usage de TRS ou d’autres instruments dérivés présentant les mémes
caractéristiques permet d’obtenir une exposition synthétique a certains marchés ou actifs sous-jacents sans investir
directement (et/ou intégralement) dans ces actifs sous-jacents.

Pour les compartiments ayant recours & des TRS, la proportion maximale d’actifs pouvant y étre soumise et les proportions
attendues d’actifs qui seront soumises a chacun d’eux sont énumérées ci-dessous, a condition que les proportions attendues
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ne constituent pas une limite. Le pourcentage réel peut varier au fil du temps en fonction de facteurs incluant, sans toutefois
s’y limiter, les conditions du marché.
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Type de SFT,
Compartiments technique, d’actifs Maximum Attendue
ou de TRS
Edmond de Rothschild Fund - QUAM 5 Aucun S.0. S.0.
Edmond de Rothschild Fund — Income Europe TRS 25% 25%
Edmond de Rothschild Fund — Europe Convertibles TRS 25% 25%
Edmond de Rothschild Fund — Europe Synergy TRS 60 % 30 %
Edmond de Rothschild Fund — Strategic Emerging Aucun S.0. S.0.
Edmond de Rothschild Fund — US Value Aucun S.0. S.0.
Edmond de Rothschild Fund — Crossover Credit TRS 25% 25%
Edmond de Rothschild Fund — Emerging Credit TRS 25% 25%
Edmond de Rothschild Fund — Investment Grade Credit TRS 25% 25%
Edmond de Rothschild Fund — Emerging Bonds TRS 25% 25%
Edmond de Rothschild Fund — Global Convertibles TRS 25% 25%
Edmond de Rothschild Fund — Healthcare Aucun S.0. S.0.
Edmond de Rothschild Fund — Equity Opportunities Aucun S.0. S.0.
Edmond de Rothschild Fund — Euro High Yield TRS 25 % 25 %
Edmond de Rothschild Fund — China Aucun S.0. S.0.
Edmond de Rothschild Fund — Big Data Aucun S.0. S.0.
Edmond de Rothschild Fund — Bond Allocation TRS 25% 25%
Edmond de Rothschild Fund — Asean Equity Aucun S.0. S.0.
Edmond de Rothschild Fund — Equity Euro Core TRS 10 % 3%
Edmond de Rothschild Fund — Emerging Sovereign TRS 25 % 25 %
Edmond de Rothschild Fund — Human Capital Aucun S.0. S.0.

©)

(10)

(1)

(12)
(13)

(14)

(15)

La méthode de calcul de la limite maximale et de la limite estimée pour les SFT et les TRS est la somme du notionnel des
instruments concernés, divisée par la valeur nette d’inventaire.

A la date du présent Prospectus, aucun Compartiment n’aura recours a des SFT. Le Prospectus sera mis & jour pour inclure
les informations pertinentes & fournir dans le cas ot un Compartiment aurait I’intention d’avoir recours a des SFT a I’avenir.

La Société ou I’un quelconque de ses mandataires sera tenue de communiquer les détails de toute opération sur TRS conclue
a un référentiel central ou a ’ESMA, selon le cas et conformément au SFTR. Des TRS peuvent étre utilisés eu égard a tout
instrument éligible en vertu de I’article 50 de la Directive 2009/65/CE.

Les TRS et autres instruments financiers dérivés, qui présentent les mémes caractéristiques peuvent avoir comme actifs sous-
jacents tout instrument financier dans lequel les Compartiments concernés peuvent investir conformément a leur stratégie et
politique d’investissement respectives.

Les revenus (le cas échéant) liés aux TRS seront affectés dans leur intégralité au Compartiment concerné et inclus dans
I’évaluation des TRS. Aucun colit ni aucune commission spécifiques aux TRS qui représenteraient des revenus pour la
Société de Gestion ne seront facturés & un Compartiment.

Les actifs soumis aux TRS seront conservés par le Dépositaire.

Si un Compartiment a recours a des TRS, les rapports semestriel et annuel de la Société contiendront des informations sur
ces TRS, I’identité de la ou des contreparties, ainsi que certaines informations supplémentaires concernant I’utilisation des
TRS conformément & la Section A de I’ Annexe aux SFTR.

Le risque de contrepartie découlant des Dérivés de gré a gré et des Techniques d’EPM ne peut excéder 10 % de ’actif du
Compartiment lorsque la contrepartie est un établissement de crédit établi dans 1I’UE ou dans un pays ou, de I’avis de la
CSSF, les régles de supervision sont équivalentes a celles existantes dans I’'UE. Cette limite est fixée a 5 % dans tous les
autres cas (la limite de 5 % ou 10 % applicable selon le point 11 ci-dessus étant la Limite de Risque de Contrepartie).

Le risque de contrepartie d’un Compartiment vis-a-vis d’une contrepartie est égal a la valeur de marché positive de toutes
les opérations sur Dérivés de gré a gré et Techniques d’EPM réalisées avec cette contrepartie, a condition que :
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(b)

s’il existe des accords de compensation juridiquement contraignants, 1’exposition au risque découlant
des transactions sur Dérivés de gré a gré et Techniques d’EPM réalisées avec la méme contrepartie peut
étre compensée ; et

si une garantie est fournie en faveur d’un Compartiment et si cette garantie satisfait a tout moment aux
critéres fixés au point (16) ci-dessous, le montant de cette garantie est déduit du risque de contrepartie
de ce Compartiment. Les Compartiments utiliseront des garanties pour contrdler le respect de la Limite
de Risque de Contrepartie. Le niveau de garantie requis variera par conséquent en fonction de la portée
et de I’étendue des opérations sur Dérivés de gré a gré et Techniques d’EPM conclues par un
Compartiment avec une méme contrepartie.

Politique de garantie pour les opérations sur Dérivés de gré a gré et les techniques d’EPM

(16) Toutes les garanties utilisées pour réduire I’exposition au risque de contrepartie satisferont a tout moment aux critéres

suivants :

@)

(b)

(©
(d)

©)

®
©)

Liquidité — toute garantie regue autre qu’en espéces doit étre extrémement liquide et négociée sur un
Marché réglementé ou dans le cadre d’un systéme multilatéral de négociation présentant un mécanisme
de fixation des prix transparent pour permettre sa vente rapide a un prix proche de sa valorisation avant-
vente. La garantie regue doit également respecter les limites d’acquisition fixées par I’ Article 48 de la
Loi du 17 décembre 2010 ;

Evaluation — la garantie recue doit étre évaluée au moins une fois par jour et les actifs qui présentent une
forte volatilit¢ ne doivent pas étre acceptés en garantie, sauf s’il existe des décotes suffisamment
prudentes. La valeur des garanties peut fluctuer, et apreés chaque évaluation, cependant, il est fait en sorte
que les garanties soient majorées de la somme nécessaire pour atteindre la somme de la position de gré
a gré respective de la contrepartie (a la valeur de marché), notamment, si nécessaire, en demandant des
garanties supplémentaires.

Qualité du crédit de I’émetteur — la garantie recue doit étre de premiére qualité.

Corrélation — la garantie regue par le Compartiment doit étre émise par une entité indépendante de la
contrepartie et ne doit pas présenter une forte corrélation avec la performance de la contrepartie.

Diversification de la garantie (concentration d’actif) - la garantie doit étre suffisamment diversifiée en
termes de pays, de marchés et d’émetteurs. Les critéres de diversification suffisante en termes de
concentration d’émetteur sont jugés respectés si le Compartiment regoit d’une contrepartic a des
transactions sur Dérivés de gré a gré ou des Techniques d’EPM un panier de garanties ayant une
exposition maximale & un méme émetteur de 20 % de sa valeur d’actif net. Lorsqu’un Compartiment est
exposé a différentes contreparties, les différents paniers de garanties doivent étre réunis pour calculer la
limite de 20 % d’exposition & un méme émetteur. Par dérogation, toutes les garanties d’un Compartiment
peuvent étre constituées de différentes valeurs mobiliéres et différents instruments du marché monétaire
émis ou garantis par un Etat membre de I’EEE, une ou plusieurs de ses collectivités locales, un pays tiers
ou un organisme public international dont un ou plusieurs Etats membres de I’EEE sont membres. Dans
ce cas, le Compartiment devra recevoir des titres provenant d’au moins six émissions différentes, étant
entendu que les titres d’une seule et méme émission ne sauraient représenter plus de 30 % de sa valeur
d’actif net.

Les risques liés a la gestion de garantie, tels que les risques d’exploitation et juridiques, doivent étre
identifiés, gérés et atténués par le processus de gestion du risque.

La garantie recue devra pouvoir étre entierement réalisée par la Société pour le compte du Compartiment
a tout moment sans devoir en référer a la contrepartie ou obtenir son accord.

a7) Les Compartiments accepteront en garantie uniquement les actifs suivants :

@
(b)
(©
(d)

Q)
®

Actifs liquides.

Des obligations émises ou garanties par un Etat Membre de ’OCDE ou par ses collectivités publiques
territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux au sein de I’UE, de portée régionale ou
mondiale.

Des actions ou parts émises par des OPC du marché monétaire calculant une valeur d’actif net
quotidienne et dotés d’une notation AAA ou équivalente.

Des actions ou parts émises par des OPCVM investissant essentiellement en obligations/actions
mentionnées aux points (e) et (f) ci-dessous.

Des obligations émises ou garanties par des émetteurs de premiere classe offrant une liquidité adéquate.

Des actions admises ou négociées sur un marché réglementé d’un Etat Membre de I'UE ou auprés d’une
Bourse de valeurs d’un Etat Membre de I’OCDE, a condition que ces actions soient incluses dans 1’indice
principal.

(18) Aux fins de I’application du point (16) ci-dessus, tous les actifs recus par un Compartiment dans le cadre des Techniques
d’EPM doivent étre considérés comme une garantie.

(19) Les garanties autres qu’en especes regues par un Compartiment ne peuvent pas étre vendues, réinvesties ou gagées.

(20) Les garanties en espéces regues par un Compartiment peuvent étre uniquement :
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1)

(22)

(23)

()

@
®

4)

©) déposées aupres d’établissements de crédit dont le siége social se trouve dans un Etat Membre de I"'UE
ou soumis a des regles prudentielles considérées par la CSFF comme équivalentes a celles prévues par
la législation communautaire ;

(b) investies en obligations d’Etat de qualité supérieure ;

(©) utilisées a des fins d’opérations de prise en pension a condition que les opérations se fassent avec des
établissements de crédit soumis a supervision prudentielle et que la Société puisse récupérer a tout
moment le montant total de I’opération en fonction de la valeur comptable ;

(d) investies en Fonds du Marché monétaire a Court Terme comme défini dans les Lignes directrices du
CESR 10-049 pour une Définition Commune des OPC Monétaires Européens.

Les garanties constituées en faveur d’un Compartiment dans le cadre d’un arrangement de transfert de propriété devront étre
détenues par le Dépositaire ou 1’un de ses correspondants ou sous-dépositaires. Les garanties constituées en faveur d’un
Compartiment dans le cadre d’un arrangement de siireté (c’est-a-dire d’un nantissement) peuvent étre détenues par un
dépositaire tiers soumis a supervision prudentielle et sans lien avec le constituant de la garantie.

La Société de Gestion applique une politique de décote pour les catégories d’actifs regues en garantie par la Société ou pour
son compte. La Société de Gestion accepte uniquement des especes et des obligations d’Etat de qualité supérieure en garantie,
avec des décotes de 1 a 10 %. Les décotes sont évaluées sur la base de la qualité de crédit, de la volatilité et de la teneur de
la garantie.

Les contreparties aux TRS, sous réserve d’éventuels autres criteres, doivent au moins :

(a) étre considérées comme des établissements financiers de premier ordre ;
(b) étre établies dans des pays de ’OCDE ;
(c) posséder une notation de crédit au moins investment grade (notation supérieure ou égale a BBB- par Standard &

Poor’s ou son équivalent, ou une notation jugée par le Gestionnaire ou par la Société de gestion comme étant
équivalente).

Investissements entre Compartiments

Un Compartiment (le Compartiment Investisseur) peut souscrire, acquérir et/ou détenir des titres a émettre ou émis par un
ou plusieurs autres Compartiments (individuellement un Compartiment Cible), sans que la Société ne soit soumise aux
exigences de la Loi du 10 ao(it 1915 en matiére de souscription, d’acquisition et/ou de détention par une société de ses propres
actions, sous réserve toutefois des conditions suivantes :

- le Compartiment Cible ne peut pas investir dans le Compartiment Investisseur ; et

- les Compartiments Cibles ne peuvent pas investir plus de 10 % de leur actif net en OPCVM (comprenant d’autres
Compartiments) ou autres OPC ; et

- les droits de vote éventuellement attachés aux Actions du Compartiment Cible seront suspendus aussi longtemps
que celles-ci seront détenues par le Compartiment Investisseur et sans préjudice d’un traitement approprié dans les
comptes et les rapports périodiques ; et

- aussi longtemps que les Actions du Compartiment Cible seront détenues par le Compartiment Investisseur, leur
valeur ne sera pas prise en compte pour le calcul de I’actif net de la Société aux fins de vérification du seuil
minimum de ’actif net imposé par les dispositions de la Loi du 17 décembre 2010.

Nonobstant toutes les dispositions précitées :

Tout en s’assurant du principe de répartition des risques, chaque Compartiment peut déroger, sur une période de six mois
aprés sa date d’agrément, aux Articles 43, 44, 45 et 46 de la Loi du 17 décembre 2010. Dans le cadre d’un Compartiment
activé apres son agrément, la référence a la date d’agrément correspond a la date de lancement effective du Compartiment
concerne.

Les limites fixées ci-dessus peuvent ne pas étre respectées lors de ’exercice des droits de souscription afférents a des Valeurs
Mobiliéres Négociables ou des Instruments du Marché monétaire qui font partie de I’actif du Compartiment concerné.

Si un dépassement des limites intervient pour des raisons indépendantes de la volonté de la Société ou a la suite de 1’exercice
de droits de souscription, la Société doit, dans ses opérations de vente, avoir pour objectif prioritaire de régulariser cette
situation au mieux des intéréts des actionnaires.

Le Conseil a le droit de déterminer d’autres restrictions d’investissement dans la mesure ou ces limites sont nécessaires pour
se conformer aux lois et réglements des pays dans lesquels les actions sont offertes ou vendues.

Structures maitres-nourriciers

Aux conditions et dans les limites établies par les lois et réglements luxembourgeois, la Société peut (i) créer un
Compartiment qui sera un OPCVM nourricier ou un OPCVM maitre, (ii) convertir tout Compartiment existant en
Compartiment d’OPCVM nourricier ou (iii) remplacer ’OPCVM maitre par ’'un de ses Compartiments d’OPCVM
nourriciers.

1) Un OPCVM nourricier investira au moins 85 % de son actif net en parts/actions d’un autre OPCVM.
2) Un OPCVM nourricier peut placer jusqu’a 15 % de son actif net dans un ou plusieurs des éléments suivants :
@ liquidités a titre accessoire ;
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(b) instruments financiers dérivés qui peuvent étre utilisés uniquement a des fins de couverture ;
(c) biens meubles et immeubles indispensables a I’exercice direct de son activité ;

?3) Un OPCVM nourricier calcule son risque global lié aux instruments financiers dérivés en combinant son propre
risque direct au titre du point (2) (b) avec :

©) soit le risque réel de ’OPCVM maitre par rapport aux instruments financiers dérivés, au prorata des
investissements de I’'OPCVM nourricier dans I’OPCVM maitre ;

(b) soit le risque global potentiel maximal de I’OPCVM maitre par rapport aux instruments financiers dérivés
prévu par le réglement de gestion ou les documents constitutifs de ’OPCVM maitre, au prorata de
I’investissement de I’OPCVM nourricier dans I’OPCVM maitre.

*kkkkkik
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6. COGESTION ET POOLING

Pour assurer une gestion efficace, le Conseil peut, conformément aux Statuts, décider de gérer 1’entiéreté ou une portion des actifs d’un
ou plusieurs Compartiments avec ceux d’autres Compartiments de la Société (technique du pooling) ou de cogérer 1’entiéreté ou une
partie des actifs, a I’exception d’une réserve en liquidités, si nécessaire, d’un ou de plusieurs Compartiments de la Société avec les
actifs d’autres fonds d’investissement luxembourgeois ou d’un ou de plusieurs compartiments d’autres fonds d’investissement
luxembourgeois (ci-aprés dénommés « la (les) Partie(s) aux Actifs en Cogestion ») pour lesquels le Dépositaire a été désigné comme
banque dépositaire. La Cogestion des Actifs se fera en accord avec la politique de placement respective des Parties aux Actifs en
Cogestion, dont chacune poursuit des objectifs identiques ou comparables. Les Parties aux Actifs en Cogestion ne participeront qu’a
des Actifs en Cogestion autorisés par leur Prospectus respectif et conformément a leurs restrictions d’investissement respectives.

Chaque Partie aux Actifs en Cogestion participera dans les Actifs en Cogestion proportionnellement a sa contribution aux Actifs en
Cogestion. Les actifs seront attribués a chaque Partie aux Actifs en Cogestion au prorata de sa contribution aux Actifs en Cogestion.

Les droits de chaque Partie aux Actifs en Cogestion qui y participe s’appliquent a chacune des lignes des investissements desdits Actifs
en Cogestion.

Lesdits Actifs en Cogestion seront constitués par le transfert de liquidités ou, le cas échéant, d’autres actifs de chacune des Parties aux
Actifs en Cogestion. Par la suite, le Conseil peut régulierement procéder a des transferts vers les Actifs en Cogestion. Les Actifs
peuvent également faire I’objet d’un retransfert & une Partie aux Actifs en Cogestion a concurrence du montant de la participation de
ladite Partie aux Actifs en Cogestion.

Les dividendes, intéréts et autres distributions ayant la nature d’un revenu générés dans le cadre de la Cogestion d’Actifs seront dus &
la Partie aux Actifs en Cogestion en proportion de sa participation respective. De tels revenus peuvent étre gardés par la Partie aux
Actifs en Cogestion qui y participe ou étre réinvestis dans les Actifs en Cogestion.

Tous les frais et dépenses encourus dans le cadre de la Cogestion des Actifs seront prélevés sur ces Actifs en Cogestion. De tels frais
et dépenses seront attribués a chaque Partie aux Actifs en Cogestion proportionnellement a ses droits respectifs a I’égard des Actifs en
Cogestion.

Dans le cas d’une infraction aux restrictions d’investissement touchant un Compartiment de la Société, lorsqu’un tel Compartiment
participe & la Cogestion et méme si la Société de Gestion ou, le cas échéant, le Gestionnaire a respecté les restrictions d’investissement
s’appliquant aux Actifs en Cogestion en question, le Conseil d’ Administration de la Société demandera a la Société de Gestion ou, le
cas échéant, au Gestionnaire de réduire 1’investissement en cause proportionnellement a la participation du Compartiment concerné
dans les Actifs en Cogestion ou, le cas échéant, diminuera sa participation aux Actifs en Cogestion afin, qu’au niveau du Compartiment,
les restrictions d’investissement soient respectées.

Lors de la dissolution de la Société ou lorsque le Conseil décidera - sans avis préalable - de retirer la participation de la Société ou d’un
Compartiment de la Société des Actifs en Cogestion, les Actifs en Cogestion seront alloués aux Parties aux Actifs en Cogestion
proportionnellement & leur participation respective aux Actifs en Cogestion.

L’investisseur devra &tre conscient du fait que de tels Actifs en Cogestion sont uniquement utilisés pour assurer une gestion
efficace pour autant que toutes les Parties aux Actifs en Cogestion aient la méme Banque Dépositaire. Les Actifs en Cogestion
ne constituent pas des entités juridiques distinctes et ne sont pas directement accessibles aux investisseurs. Néanmoins, les actifs
et les passifs de chacun des Compartiments de la Société seront a tout moment séparés et identifiables.

*kkkkkik
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7. CONSIDERATIONS SPECIALES SUR LES RISQUES

7.1

7.2

7.3

7.4

GENERALITES

Les déclarations ci-dessous ont pour but d’informer les investisseurs des incertitudes et risques associés aux investissements
et opérations sur valeurs mobiliéres négociables et autres instruments financiers. Les investisseurs doivent noter que le cours
des Actions et tout revenu en découlant peuvent augmenter ou baisser et que les actionnaires peuvent ne pas récupérer la
totalité du montant investi. Les performances passées ne sont pas nécessairement une préfiguration des performances futures
et les Actions doivent étre envisagées comme un investissement a moyen et long terme. Lorsque la devise d’un Compartiment
différe de la devise locale d’un investisseur ou lorsque la devise d’un Compartiment differe des devises des marchés sur
lesquels le Compartiment investit, 1’investisseur peut subir des pertes (ou bénéficier de gains) qui viennent s’ajouter aux
risques d’investissement habituels.

La Société est constituée pour une durée indéterminée, mais la Société ou un Compartiment peuvent étre liquidés dans
certaines circonstances exposées plus en détail au Chapitre 4.4. « Fusion ou liquidation de Compartiments ou de Catégories
ou Sous-catégories ».

Concernant chacun des Compartiments, il est conseillé aux futurs investisseurs de consulter leur conseiller professionnel, juriste,
comptable ou conseiller en placements, pour comprendre si le placement dans ce Compartiment spécifique leur convient.

OBJECTIF D’INVESTISSEMENT

Les investisseurs doivent parfaitement connaitre les objectifs d’investissement des Compartiments qui peuvent indiquer que
les Compartiments sont autorisés a investir, selon certaines limites, dans des secteurs qui ne sont pas de par nature associés
a leur dénomination. Ces autres marchés et/ou actifs peuvent étre plus ou moins volatils que les investissements principaux
et la performance dépendra, en partie, de ces investissements. Tout investissement implique des risques et aucune garantie
ne peut étre donnée qu’une perte découlant d’un investissement en Actions ne se produira pas, et rien ne garantit que les
objectifs d’investissement d’un Compartiment soient atteints en termes de performance globale. Les investisseurs potentiels
doivent donc s’assurer (avant d’investir) que le profil de risque des objectifs globaux exposés leur convient.

PUBLICATION D’INFORMATIONS EN MATIERE DE DURABILITE

Le Réglement SFDR, qui fait partie d’un ensemble législatif plus large dans le cadre du Plan d’action sur la finance durable
de la Commission européenne, entrera en application le 10 mars 2021.Afin de satisfaire aux exigences de publication
d’informations du réglement SFDR, la Société de gestion identifie et analyse les Risques liés a la durabilité dans le cadre de
son processus de gestion des risques. Méme lorsqu’un Compartiment ne promeut pas de caractéristiques environnementales,
sociales ou de gouvernance, le processus de sélection des titres comprend un filtre négatif pour exclure les sociétés qui
contribuent a la production d’armes controversées, conformément aux conventions internationales dans ce domaine, ainsi
que les sociétés exposées a des activités liées au charbon thermique ou au tabac, conformément a la politique d’exclusion du
Groupe Edmond de Rothschild, disponible sur son site Web. Bien que I’inclusion d’une analyse du Risque en matiére de
durabilité puisse contribuer a développer un rendement ajusté du risque a long terme, le Gestionnaire d’investissement estime
qu’a la date du présent prospectus, ces éléments ne sont pas essentiels pour générer un rendement pour les investisseurs
conforme aux objectifs d’investissement des Compartiments.

Sauf disposition contraire dans la Fiche signalétique concernée, il est possible que le Gestionnaire d’investissement ne
considére pas les Risques liés a la durabilité comme pertinents pour les raisons suivantes : (a) ces risques ne sont pas
systématiquement intégrés par le Gestionnaire d’investissement concerné dans les décisions d’investissement du
Compartiment concerné ; et/ou (b) ces risques ne sont pas un élément central de la stratégie d’investissement du
Compartiment, en raison de la nature des objectifs d’investissement du Compartiment. Toutefois, il ne peut étre exclu que,
parmi d’autres contreparties ou secteurs dans lesquels le Compartiment investira, I’exposition a ces Risques en matiére de
durabilité soit plus importante que d’autres. Un événement ou une situation ESG qui, le cas échéant, pourrait potentiellement
ou réellement avoir un impact négatif important sur la valeur de I’investissement d’un Compartiment. Les Risques en matiére
de durabilité peuvent représenter un risque propre ou avoir une incidence sur d’autres risques ; ils peuvent contribuer de
maniére significative a des risques tels que les risques de marché, les risques opérationnels, les risques de liquidité ou les
risques de contrepartie. L’évaluation des Risques en matiére de durabilité est complexe et peut étre fondée sur des données
ESG difficiles a obtenir et incompletes, estimées, obsoletes ou autrement inexactes. Méme lorsque ces données sont
disponibles, il n’y a aucune garantie qu’elles seront correctement analysées. Les impacts provoqués par la survenance des
Risques en matiére de durabilité peuvent étre nombreux et variés selon le risque, la région ou la catégorie d’actifs spécifique.

Sauf disposition contraire d’un Compartiment spécifique dans la Fiche signalétique concernée, les Compartiments ne font la
promotion d’aucune caractéristique environnementale ou sociale et n’ont pas pour objectif I’investissement durable (comme
prévu aux articles 8 ou 9 du reglement SFDR) et en conséquence sont considérés, par défaut, comme des Compartiments
relevant de I’article 6 du réglement SFDR).

A la date de publication du présent Prospectus, les investissements sous-jacents aux Compartiments qui sont considérés, par
défaut, comme des Compartiments relevant de I’article 6 du réglement SFDR ne tiennent pas compte des critéres de 1’Union
européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental dans le cadre du Réglement européen
sur la taxonomie.

SOUS-CATEGORIES COUVERTES CONTRE LE RISQUE DE CHANGE

Les investisseurs sont invités a noter que bien que notre intention soit de couvrir la valeur de I’actif net dans la devise de
référence du Compartiment concerné ou de couvrir I’exposition de certains (mais pas nécessairement de tous les) actifs du
Compartiment concerné contre le risque lié a la conversion soit dans la devise de référence de la Sous-catégorie couverte,
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7.5

7.6

7.7

7.8

7.9

soit dans une autre devise, le processus de couverture contre le risque de change peut ne pas générer une couverture précise.
De plus, rien ne garantit que la couverture sera entierement efficace.

PROFIL D’INVESTISSEUR

Les investisseurs doivent savoir que la section « Profil de I’investisseur type » de chaque Fiche Signalétique est purement
indicative. Avant d’investir, tout investisseur doit étudier attentivement les informations du présent Prospectus et du DICI.
Il doit prendre en compte sa situation personnelle, et notamment son niveau de tolérance au risque, sa situation financiére et
ses objectifs d’investissement.

Les investisseurs potentiels doivent consulter leurs conseillers juridique, fiscal et financier avant toute décision
d’investissement dans la Société.

SUSPENSION DE LA NEGOCIATION DES ACTIONS

Il est rappelé aux investisseurs que, dans certaines circonstances, leur droit de se faire racheter leurs Actions peut étre
suspendu (Cf. Chapitre 14 « Suspension du calcul de la valeur nette d’inventaire et de I’émission, du rachat et de la conversion
des actions »).

DIVIDENDES

Les Catégories d’Actions qui versent des dividendes peuvent distribuer non seulement un revenu d’investissement, mais
aussi des plus-values réalisées ou latentes ou du capital. Une distribution de capital implique une réduction correspondante
de la valeur des Actions et une réduction du potentiel de croissance du capital a long terme.

WARRANTS

Lorsque la Société investit en warrants, la valeur de ces warrants est susceptible de fluctuer davantage que le prix des titres
sous-jacents, en raison de la plus grande volatilité du cours des warrants.

INVESTISSEMENT DANS LES PAYS EMERGENTS ET EN VOIE DE DEVELOPPEMENT

Dans les marchés émergents et en voie de développement dans lesquels certains Compartiments peuvent investir, les
infrastructures juridiques, judiciaires et réglementaires sont en cours de développement et il subsiste une insécurité juridique
tant pour les acteurs locaux que pour leurs contreparties étrangéres. Certains marchés peuvent présenter des risques plus
¢levés pour les investisseurs, qui doivent par conséquent s’assurer, avant d’investir, qu’ils comprennent les risques impliqués
et qu’un tel investissement convient en tant qu’élément faisant partie de leur portefeuille. Les investissements sur les marchés
émergents et en voie de développement sont par conséquent réservés aux investisseurs avertis ou professionnels qui ont des
connaissances indépendantes des marchés concernés, peuvent évaluer et peser les différents risques que présentent ces
investissements et disposent des ressources financieres nécessaires pour supporter le risque important de perte
d’investissement de ces marchés.

Les pays a marchés émergents et en voie de développement comprennent, de fagon non limitative, (1) les pays dotés d’un
marché boursier émergent dans une économie en développement comme défini par la Société Financiére Internationale,
(2) les pays dont I’économie est classée a revenu faible ou moyen par la Banque Mondiale et (3) les pays classés en
développement par la Banque Mondiale. La liste des marchés émergents et en voie de développement peut étre modifiée a
tout moment. Elle comprend globalement tout pays ou région autre que les Etats-Unis d’Amérique, le Canada, le Japon,
I’ Australie, la Nouvelle-Zélande et I’Europe de 1’Ouest. Les énoncés qui suivent ont pour but d’illustrer les risques liés, a
divers degrés, a I’investissement dans les marchés émergents et en voie de développement. Les investisseurs doivent noter
que ces énoncés n’offrent pas de conseil quant a la pertinence des investissements.

Risques politiques et économiques

- L’instabilité économique et/ou politique peut provoquer des changements juridiques, fiscaux et réglementaires ou
remettre en question les réformes juridiques/fiscales/réglementaires/de marché. Les actifs peuvent faire I’objet d'un
rachat forcé sans compensation adéquate.

- Les risques administratifs sont liés aux restrictions a la libre circulation des capitaux.
- La position de la dette extérieure d’un pays peut provoquer I’'imposition soudaine de taxes ou de contréles des changes.

- Les entreprises peuvent éprouver des difficultés & obtenir un fonds de roulement en raison de taux d’intérét et
d’inflation élevés.

- Les dirigeants locaux peuvent manquer d’expérience en mati¢re d’exploitation de sociétés dans des conditions de
marché libre.

- Un pays peut dépendre fortement de ses exportations de matiéres premiéres et de ressources naturelles et étre par
conséquent vulnérable aux faiblesses des cours mondiaux de ces produits.

Environnement juridique

- L’interprétation et 1’application de décrets et de lois peuvent so