
Modèle d’informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l’article 9, paragraphes 1 à
4 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l’article 5, premier alinéa, du règlement (UE) 2020/852

Dénomination du produit: Pictet - Global Environmental
Opportunities
Identifiant d’entité juridique: 549300NZP1SIONC13983

Objectif d'investissement durable

Par investissement durable,
on entend un
investissement dans une
activité économique qui
contribue à un objectif
environnemental ou social,
pour autant qu'il ne cause
de préjudice important à
aucun de ces objectifs et
que les sociétés dans
lesquelles le produit
financier investit appliquent
des pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de l’UE est un
système de classification
institué par le règlement
(UE) 2020/852, qui dresse
une liste d'activités
économiques durables sur
le plan environnemental. Ce
règlement ne comprend pas
de liste d'activités
économiques durables sur
le plan social. Les
investissements durables
ayant un objectif
environnemental ne sont
pas nécessairement alignés
sur la taxinomie.

Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable?

BB C Oui Bo U Non

C Il réalisera un minimum d'investissements
durables ayant un objectif environnemental:
25%

U Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et, bien
qu'il n'ait pas pour objectif l'investissement
durable, il contiendra une proportion minimale
de ___% d'investissements durables

C dans des activités économiques qui sont
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie
de l'UE

U ayant un objectif environnemental dans
des activités économiques qui sont
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie
de l'UE

C dans des activités économiques qui ne
sont pas considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre de la
taxinomie de l'UE

U ayant un objectif environnemental dans
des activités économiques qui ne sont
pas considérées comme durables sur le
plan environnemental au titre de la
taxinomie de l'UE

U ayant un objectif social

C Il réalisera un minimum d'investissements
durables ayant un objectif social: 5%

U Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
réalisera pas d'investissements durables

Remarque : Les chiffres relatifs à l’investissement durable sont calculés en tenant pleinement compte des émetteurs exposés
de manière significative à des activités économiques contribuant à la réalisation d’objectifs environnementaux ou sociaux et,
lorsque c’est pertinent pour la classe d’actifs, de l’exposition à des obligations labellisées environnementales et/ou sociales.
Les obligations labellisées sont intégralement comptabilisées comme des investissements durables.

Quel est l'objectif d'investissement durable de ce produit financier?

Principaux moyens par lesquels le fonds cherche à atteindre son objectif durable:
• Incidence positive:
Ce fonds vise à produire un impact environnemental et/ou social positif en investissant principalement
dans des entreprises à faible empreinte environnementale qui contribuent à résoudre les problèmes
environnementaux dans le monde entier en proposant des produits et services dans la chaîne de valeur
environnementale. Ces produits et services sont nécessaires pour soutenir la transition vers une
économie à plus faible intensité de carbone, un modèle d’économie circulaire, pour contrôler et
empêcher la pollution ou, par exemple, pour protéger les ressources finies telles que l’eau.
Aucun indice de référence n’a été désigné aux fins de la réalisation de l’objectif d’investissement
durable.
Le fonds investit principalement dans des sociétés dont une part importante des activités est liée, sans
s’y limiter, à l’efficacité énergétique, aux énergies renouvelables, à la lutte contre la pollution, à
l’approvisionnement et à la technologie de l’eau, à la gestion et au recyclage des déchets, à l’agriculture
et à la sylviculture durables, à l’économie dématérialisée et à d’autres activités économiques
pertinentes.
Il investit à cette fin dans des titres finançant des activités économiques qui contribuent de manière
substantielle à des objectifs environnementaux ou sociaux tels que:
Aspects environnementaux
- atténuation du changement climatique
- adaptation au changement climatique
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- utilisation durable et protection des ressources aquatiques et marines
- transition vers une économie circulaire
- prévention et réduction de la pollution, ou
- protection et restauration de la biodiversité et des écosystèmes
Aspects sociaux
- communautés inclusives et durables
- niveau de vie adéquat et bien-être pour les utilisateurs finaux, ou
- travail décent
Les titres éligibles comprennent les actions émises par des sociétés dont une part significative des
activités (telle que mesurée par le chiffre d’affaires, l’EBIT, la valeur de l’entreprise ou des paramètres
similaires) provient de ce type d’activités économiques.
• Exclusions fondées sur les normes et les valeurs:
Le fonds exclut les émetteurs qui enfreignent gravement les normes internationales ou exercent des
activités importantes ayant un impact négatif sur la société ou l’environnement.
• Actionnariat actif:
Le fonds exerce méthodiquement ses droits de vote. Il peut également dialoguer avec la direction des
entreprises sur des questions ESG importantes et peut interrompre ses investissements si les progrès
réalisés ne sont pas satisfaisants.
d Voir aussi: «Quelle stratégie d’investissement ce produit financier suit-il?» et «Ce produit financier

tient-il compte des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité?»

Les indicateurs de
durabilité permettent de
mesurer la manière dont
les objectifs de durabilité
de ce produit financier
sont atteints.

B Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de l'objectif
d'investissement durable de ce produit financier?
Les indicateurs utilisés par le fonds comprennent:
• l’exposition à des entreprises qui tirent une part importante de leurs revenus, de leur EBIT, de
leur valeur d’entreprise ou d’autres paramètres similaires d’activités économiques contribuant aux
objectifs environnementaux ou sociaux
• l’exposition aux revenus issus d’activités économiques qui contribuent à la réalisation d’objectifs
environnementaux et/ou sociaux
• profil ESG général
• Indicateurs de principales incidences négatives (PIN) telles que l’exposition aux émetteurs qui
enfreignent gravement les normes internationales ou exercent des activités importantes ayant un
impact social ou environnemental négatif
• pourcentage d’assemblées d’entreprises éligibles où les droits de vote ont été exercés

B Dans quelle mesure les investissements durables ne causent-ils pas de préjudice important
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?
Le fonds considère qu’un investissement est durable s’il ne nuit pas de manière significative à un
objectif E/S, ce que l’équipe d’investissement détermine en utilisant une combinaison
d’évaluations quantitatives et qualitatives appliquées au niveau de l’émetteur. Ces évaluations se
fondent sur des indicateurs généraux et sectoriels, et tiennent compte de l’exposition à des
risques substantiels en matière de durabilité. Des réexamens et des contrôles de risque
périodiques sont instaurés pour un suivi de la mise en œuvre.

Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives les
plus significatives des
décisions
d'investissement sur les
facteurs de durabilité liés
aux questions
environnementales,
sociales et de personnel,
au respect des droits de
l'homme et à la lutte
contre la corruption et
les actes de corruption.

B Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?
Le fonds prend en compte et, dans la mesure du possible, atténue les incidences négatives de
ses investissements sur la société et l’environnement en combinant des décisions relatives à la
gestion du portefeuille, les activités d’actionnariat actif et l’exclusion d’émetteurs associés à un
comportement ou des activités controversées.
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B Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs
de l'OCDE à l'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l'homme?
Le fonds exclut les émetteurs qui font l’objet de graves controverses dans des domaines tels
que les droits de l’Homme, les normes relatives au travail, la protection de l’environnement et la
lutte contre la corruption.

Ce produit financier prend-il en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité?
C Oui, le fonds prend en compte et, dans la mesure du possible, atténue les incidences négatives de
ses investissements sur la société et l’environnement qui sont considérées comme significatives pour la
stratégie d’investissement en combinant des décisions relatives à la gestion du portefeuille, les activités
d’actionnariat actif et l’exclusion d’émetteurs associés à un comportement ou des activités
controversées.
Veuillez consulter la politique d’investissement responsable de Pictet Asset Management pour obtenir la
liste des PIN.
d Voir également les informations détaillées sur les exclusions dans la politique d’investissement

responsable de Pictet Asset Management.
U Non

Quelle stratégie d'investissement ce produit financier suit-il?

La stratégie
d'investissement guide
les décisions
d’investissement selon
des facteurs tels que les
objectifs d'investissement
et la tolérance au risque.

Objectif:
Augmenter la valeur de votre investissement tout en cherchant à obtenir un impact environnemental et/
ou social positif.
Indice de référence:
MSCI AC World (EUR), un indice qui ne tient pas compte des facteurs environnementaux, sociaux et de
gouvernance (ESG). Utilisé à des fins de suivi des risques, d’objectif de performance et de mesure des
performances.
Actifs en portefeuille:
Le fonds investit principalement dans des actions d’entreprises présentant une faible empreinte
écologique, qui contribuent à relever les défis environnementaux mondiaux comme la transition vers une
économie à plus faible intensité carbone, la gestion durable des ressources, la prévention et la réduction
de la pollution, ou par exemple la protection des ressources finies comme l’eau. Le fonds peut investir
dans le monde entier, y compris sur les marchés émergents et en Chine continentale.
Produits dérivés et structurés:
Le fonds peut utiliser des produits dérivés pour réduire différents risques (couverture) et à des fins
d’optimisation de la gestion du portefeuille. Il peut utiliser des produits structurés pour s’assurer une
exposition aux actifs en portefeuille.
Processus d’investissement:
Dans le cadre de la gestion active du fonds, le gestionnaire d’investissement utilise une combinaison
d’analyse des marchés et d’analyse fondamentale des sociétés afin de sélectionner les titres dont il
estime qu’ils offrent des perspectives de croissance favorables à un prix raisonnable. Le gestionnaire
d’investissement considère les facteurs ESG comme un élément clé de sa stratégie en cherchant à
investir principalement dans des activités économiques qui contribuent à un objectif environnemental
tout en évitant les activités exerçant un impact négatif sur la société ou l’environnement. Les droits de
vote sont exercés méthodiquement et il peut y avoir un engagement avec les entreprises dans le but
d’influencer positivement les pratiques ESG. Pour plus d’informations, veuillez vous référer à notre cadre
d’exclusion dans la politique d’investissement responsable, catégorie de produits SFDR Article 9.
La composition du portefeuille n’est soumise à aucune contrainte par rapport à l’indice de référence, de
sorte que la performance du fonds peut s’écarter de celle de l’indice de référence..
Devise du fonds:
EUR
d Voir aussi: «Quel est l’objectif d’investissement durable de ce produit financier?» et «Politique

d’investissement» dans le prospectus du fonds.
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B Quels sont les éléments contraignants de la stratégie d’investissement utilisés pour
sélectionner les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable?
Les éléments contraignants du fonds comprennent:
• au moins 80% d’investissements durables, c’est-à-dire des investissements dans des sociétés
dont les activités fournissent des solutions aux défis environnementaux tels que l’efficacité
énergétique, les énergies renouvelables, la lutte contre la pollution, l’approvisionnement en eau et
la technologie de l’eau, la gestion et le recyclage des déchets, l’agriculture et la sylviculture
durables et d’autres activités économiques pertinentes (comme mesuré par le chiffre d’affaires, la
valeur de l’entreprise, les bénéfices avant intérêts et impôts, ou similaires)
• l’exclusion des émetteurs qui:
- sont impliqués dans la production d’armes controversées, y compris les mines antipersonnel,

les armes à sous-munition, les armes biologiques et chimiques, les armes nucléaires et
l’uranium appauvri

- tirent une part importante de leurs revenus d’activités préjudiciables à la société ou à
l’environnement, telles que l’extraction de charbon thermique et la production d’électricité,
l’exploration et la production de pétrole et de gaz non conventionnels, la production de pétrole
et de gaz conventionnels, la production d’énergie nucléaire, les armes conventionnelles et les
armes légères, les armes militaires contractuelles et les produits et services liés aux armes, la
production de tabac, la production de spectacles pour adultes, les opérations de jeux
d’argent, le développement/la croissance d’organismes génétiquement modifiés, la production/
la vente au détail de pesticides. Veuillez vous référer à la politique d’investissement
responsable de Pictet Asset Management pour plus de détails sur les seuils d’exclusion
applicables aux activités susmentionnées.

- violent gravement les normes internationales, y compris les principes du Pacte mondial des
Nations Unies relatifs aux droits de l'homme, aux conditions de travail, à la protection de
l’environnement et à la lutte contre la corruption

• un profil ESG supérieur à celui de l’indice de référence après élimination des 20% d’émetteurs
présentant les moins bonnes caractéristiques ESG
• analyse des critères ESG des titres éligibles couvrant au moins 90 % de l’actif net ou du nombre
d’émetteurs présents dans le portefeuille
Pour garantir une conformité permanente, le fonds surveille le profil ESG de tous les titres et
émetteurs qui font partie du pourcentage minimum d’investissements durables indiqué dans la
section «Quelle est l’allocation d’actifs prévue pour ce produit financier?» Le fonds s’appuie sur
des informations provenant de diverses sources, telles que des analyses fondamentales exclusives,
des fournisseurs de recherche ESG, des analyses tierces (y compris celles des courtiers), des
services de notation de crédit ou encore des médias financiers et généraux. Sur la base de ces
informations, le gestionnaire d’investissement peut décider d’ajouter ou d’abandonner certains
titres, ou d’augmenter ou de réduire sa participation dans certains titres.
Voir aussi: «Quelle stratégie d’investissement ce produit financier suit-il?» et «Ce produit financier
tient-il compte des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité?»

Les pratiques de bonne
gouvernance concernent
des structures de gestion
saines, les relations avec
le personnel, la
rémunération du
personnel et le respect
des obligations fiscales

B Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des sociétés
bénéficiaires des investissements?
Le fonds évalue les processus décisionnels et les contrôles mis en place par l’entreprise, ainsi que
la manière dont la direction équilibre les intérêts des actionnaires, des employés, des fournisseurs,
des clients, de la communauté et des autres parties prenantes. Les domaines évalués peuvent
inclure:
- la composition de l'équipe exécutive et du conseil d'administration, y compris l’expérience, la

diversité et la distribution des rôles, de même que le succession planning et l'évaluation du
conseil.

- la rémunération de l'équipe exécutive, y compris les incentives à court terme et à long terme,
et leur alignement sur les intérêts des investisseurs.

- le contrôle et le reporting des risques, y compris l'indépendance et le mandat de l’auditeur.
- les droits des actionnaires, y compris le principe «une action un vote», et les transactions

entre parties liées.

Quelle est l'allocation des actifs et la part minimale d'investissements
durables?

L’allocation des actifs
décrit la part des
investissements dans des
actifs spécifiques.

Le fonds alloue au moins 80% de ses actifs à des investissements durables (#1 Durable) et jusqu’à 20%
à des investissements non durables (#2 Non durable). Au moins 25% de ses actifs sont alloués à des
objectifs environnementaux et au moins 5% à des objectifs sociaux.
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Investissements

#1 Durables

Environnementaux

Alignés sur la taxinomie

Autres

Sociaux

#2 Non durables

La catégorie #1 Durables couvre les investissements durables ayant des objectifs environnementaux
ou sociaux.
La catégorie #2 Non durables inclut les investissements qui ne sont pas considérés comme des
investissements durables.

• Les chiffres relatifs aux investissements durables sont calculés sur une base de réussite/échec incluant les obligations
labellisées (lorsque c’est pertinent pour la classe d’actifs), et les titres d’émetteurs présentant une exposition de 20% au
moins (telle que mesurée par le chiffre d’affaires, l’EBIT, la valeur d’entreprise ou d’autres paramètres similaires) à des
activités économiques qui contribuent à des objectifs environnementaux ou sociaux.
• En l’absence d’une taxinomie sociale européenne, Pictet a développé un cadre de taxinomie sociale propriétaire. Ce cadre
est fondé sur le rapport sur la taxinomie sociale publié par la Plateforme de l’UE sur la finance durable en 2022. Les
activités éligibles sont définies comme des biens et des services socialement bénéfiques qui contribuent de manière
importante aux trois objectifs sociaux suivants: (1) des communautés inclusives et durables, (2) des niveaux de vie adéquats
et le bien-être des utilisateurs finaux et (3) un travail décent.
• Les investissements alignés sur la taxinomie verte de l’UE sont calculés sur une base pondérée par le revenu (à savoir que
les pondérations des titres sont multipliées par la part de revenus tirés d’activités économiques qui contribuent aux objectifs
environnementaux pertinents) et ne peuvent être consolidés avec d’autres chiffres suivants une approche de réussite/échec.
Les critères d’examen technique sont appliqués sur une base conforme au meilleur effort afin d’atténuer les dommages
significatifs et de respecter les garanties sociales minimales.

B Comment l'utilisation de produits dérivés atteint-elle l’objectif d’investissement durable?
Le fonds n’utilise pas de produits dérivés pour atteindre son objectif d’investissement durable.
Toutefois, les exclusions s’appliquent à tous les types de titres (actions, obligations, obligations
convertibles) émis par les entités exclues, y compris les notes de participation et les dérivés émis
par des tiers sur ces titres.
d Voir aussi: «Quelle stratégie d’investissement ce produit financier suit-il?»

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un
objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de l'UE?

Les activités alignées sur
la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage:
- du chiffre d’affaires
pour refléter la part des
revenus provenant des
activités vertes des
sociétés bénéficiaires des
investissements;
- des dépenses
d’investissement (CapEx)
pour montrer les
investissements verts
réalisés par les sociétés
bénéficiaires des
investissements, pour
une transition vers une
économie verte par
exemple;
- des dépenses
d'exploitation (OpEx)
pour refléter les activités
opérationnelles vertes
des sociétés bénéficiaires
des investissements.

B Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou à
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE1 1?
U Oui :

U Dans le gaz fossile U Dans l'énergie nucléaire
C Non
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1 1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique
(«atténuation du changement climatique») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de la taxinomie de l'UE - voir la note explicative dans la marge de
gauche. L'ensemble des critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie
de l'UE sont définis dans le règlement délégué (UE)2022/1214 de la Commission.



Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage
minimal d'investissements alignés sur la taxinomie de l'UE. Étant donné
qu’il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement
des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre
l'alignement sur la taxinomie par rapport à tous les investissements du
produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le
deuxième graphique représente l’alignement sur la taxinomie uniquement
par rapport aux investissements du produit financier autres que les
obligations souveraines.

1. Alignement des investissements
sur la taxinomie, obligations

souveraines incluses*

2. Alignement des investissements
sur la taxinomie, hors obligations

souveraines*

q Alignés sur la
taxinomie
(hors gaz
fossile et
nucléaire)

q Non alignés
sur la
taxinomie

 

1.0%

99.0%

q Alignés sur la
taxinomie
(hors gaz
fossile et
nucléaire)

q Non alignés
sur la
taxinomie

 

1.0%

99.0%

* Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent
toutes les expositions souveraines.

Remarque : Les chiffres d'alignement de la taxinomie sont calculés à l'aide d'une approche
pondérée en fonction des revenus qui prend en compte la proportion des revenus des
émetteurs associés aux activités économiques éligibles et, le cas échéant pour la classe
d'actifs, l'exposition aux obligations labellisées environnementales ou sociales. Les obligations
labellisées sont intégralement considérées comme des investissements durables.

Les activités habilitantes
permettent directement à
d'autres activités de
contribuer de manière
substantielle à la
réalisation d'un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sont des activités pour
lesquelles il n’existe pas
encore de solutions de
remplacement sobres en
carbone et, entre autres,
dont les niveaux
d'émission de gaz à effet
de serre correspondent
aux meilleures
performances réalisables.

B Quelle est la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et
habilitantes?
L’engagement minimum des investissements dans les activités transitoires et
habilitantes est de 0 % en raison du manque de faisabilité d’une prise d’engagements
contraignants.

Quelle est la part minimale d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de l'UE?

Le symbole représente
des investissements
durables sur le plan
environnemental qui ne
tiennent pas compte des
critères applicables aux
activités économiques
durables sur le plan
environnemental au titre
de la taxinomie de l’UE.

La part minimale d’investissements durables ayant un objectif environnemental est de 25%. La
somme des investissements ayant un objectif social et environnemental sera d’au moins 80%.
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Quelle est la part minimale d'investissements durables ayant un objectif
social?
La part minimale d’investissements durables ayant un objectif social est de 5%. La somme des
investissements ayant un objectif social et environnemental sera d’au moins 80%.

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie «#2 Non
durables», quelle est leur finalité et existe-t-il des garanties
environnementales ou sociales minimales?
Les investissements «non durables» du fonds incluent:
• instruments dérivés et positions de trésorerie
Le cas échéant, des garanties environnementales ou sociales minimales s’appliquent aux titres
sous-jacents.
d Voir aussi: «Quelle stratégie d’investissement ce produit financier suit-il?»

Un indice spécifique est-il désigné comme indice de référence pour
atteindre l'objectif d'investissement durable?

Les indices de référence
sont des indices
permettant de mesurer si
le produit financier
atteint l’objectif
d'investissement durable.

Aucun indice de référence n’a été désigné aux fins de la réalisation de l’objectif d’investissement
durable.

B Comment l'indice de référence tient-il compte des facteurs de durabilité afin d’être
constamment aligné sur l'objectif d'investissement durable?
Sans objet

B Comment l’alignement de la stratégie d'investissement sur la méthodologie de l'indice est-il
garanti en permanence?
Sans objet

B En quoi l'indice désigné diffère-t-il d’un indice de marché large pertinent?
Sans objet

B Où trouver la méthode utilisée pour le calcul de l'indice désigné?
Sans objet

Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au
produit?
De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet:
https://documents.am.pictet/?isin=LU0503631714&dla=fr&cat=sfdr-permalink
Politique d’investissement responsable de Pictet Asset Management:
https://documents.am.pictet/library/en/other?documentTypes=RI_POLICY&businessLine=PAM
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