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Par investissement
durable, on entend un
investissement dans
une activité
économique qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pour autant qu’il
ne cause pas de
préjudice important a
aucun de ces objectifs
et que les sociétés

La Taxinomie de I’'UE
est un systeme de
classification institué
par le reglement (UE)
2020/852, qui dresse
une liste d’activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
réglement ne dresse
pas de liste d’activités
économiques durables
sur le plan social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement alignés
sur la Taxinomie.

Les indicateurs de
durabilité évaluent
la mesure dans
laquelle les
caractéristiques
environnementales
ou sociales
promues par le
produit financier
sont atteintes.
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ANNEXE IV
1

Modéle d’informations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 8,
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa, du réglement
(UE) 2020/852

Dénomination du produit : SEXTANT PEA

Identifiant de I'entité juridique : AMIRAL GESTION

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ?

[cocher et remplir le cas échéant, le pourcentage représente 'engagement minimal en faveur des investissements durobles]

D Oui [zj/ Non

Il réalisera un minimum d’investissements V| |l promeut des caractéristiques

durables ayant un objectif environnemental: _ % environnementales/sociales (E/S) et, bien qu'il

n’ait pas pour objectif un investissement durable, il

D dans des activités économiques considérées comme présentera une proportion minimale de 10%

durables sur le plan environnemental aux termes de la

Taxonomie de I'UE d’investissements durables
. . . ayant un objectif environnemental dans des activités
D dans des activités économiques non considérées D économiques considérées comme durables sur le plan
comme durables sur le plan environnemental aux

environnemental aux termes de la Taxonomie de I'UE

termes de la Taxonomie de I'UE

D ayant un objectif environnemental dans des activités
économiques non considérées comme durables sur le
plan environnemental aux termes de la Taxonomie de
I'UE

Il réalisera un minimum d’investissements

durables ayant un objectif social : % D ayant un objectif social

Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne fera
aucun investissement durable

Dans quelle mesure les caractéritiques environnementales et/ou sociales promues par ce

produit financier ont-elles été atteintes ?

7

¢ Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Suivi d’'une Note ESG moyenne du portefeuille

Le compartiment applique dans son processus d’investissement le suivi d’'une Note de performance
ESG dont la grille de critéres et d’indicateurs ESG a été congue par Amiral Gestion sur la base de
données collectées par une agence externe spécialisée, Ethifinance selon sa base Gaia. Cette
évaluation constitue la notation de référence pour mesurer la performance ESG du portefeuille
Sextant PEA.

! Date du document : 1¢" mars 2023 — données arrétées au 30/12/2022 selon les caractéristiques présentées dans I'annexe Il
précontractuelle du compartiment accessible sur le site internet d’Amiral
Gestion : https://api.amiralgestion.com/files/77d95eb8/2023 02 20 sextant pea prospectus complet.pdf
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Note de Performance ESG (source : Amiral Gestion, Base Gaia Ratings d’Ethifinance)?

Au 30 décembre 2022
Note ESG
3
(/100) Couverture
Sextant PEA 49,73 87,95%

La note ESG du compartiment Sextant PEA est de 49,73/100 au 30 décembre 2022 avec un taux de
couverture important de 87,95%. La ventilation des notes par pilier Environnement - Social —
Gouvernance, dont les résultats sont présentés dans le graphique ci-dessous, révele particulierement
un bon niveau de notation sur la note de Gouvernance des valeurs en portefeuille, la note G moyenne
s’établissant a 64/100.

Sextant PEA

Note par pilier E/S/G
(Données arrétées au 30/12/2022)

&) || ENVIRONNEMENT

SOCIAL

@ GOUVERNANCE

NS

Principaux contributeurs de la performance ESG du compartiment

Nom Note ESG Poids recalculé*
SES IMAGOTAG 52,4 /100 6,75 %
DERICHEBOURG 59,66 /100 4,48 %
SYNERGIE SE 74,5 /100 3,09 %
GROUPE CRIT 68,7 /100 3,12 %
KONTRON 45,6 /100 4,53 %

Poids recalculé* : poids réel en % de I'actif net, recalculé en fonction de la couverture effective de la donnée de
notation ESG externe sur le portefeuille. Les instruments financiers du portefeuille, non couverts par la donnée de
notation ESG, voient leurs poids annulés et ne contribuent pas a la notation ESG globale. Ces poids sont réalloués
proportionnellement sur les lignes couvertes par la donnée de notation ESG externe.

2 La notation ESG est exprimée sur une échelle de 0 a 100, 100 étant la meilleure note possible.

3 Le compartiment est engagé a avoir un taux d’analyse et de notation extra-financiére couvrant a minima 75% de ses investissements en
actions (ce taux peut s’entendre en pourcentage de I'actif net du compartiment ou en nombre d’émetteurs de I'OPC).
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Principaux détracteurs de la performance ESG du compartiment

Nom Note ESG Poids recalculé*
CECONOMY 53,15 /100 0,01 %
HEXAOM 40,7 /100 0,14 %
SOLOCAL GROUP 70,7 /100 0,09 %
CA PARIS ET IDF 73,8 /100 0,09 %
CA TOULOUSE 31 39,6 /100 0,28 %

Poids recalculé* : poids réel en % de I'actif net, recalculé en fonction de la couverture effective de la donnée de
notation ESG externe sur le portefeuille. Les instruments financiers du portefeuille, non couverts par la donnée de
notation ESG, voient leurs poids annulés et ne contribuent pas a la notation ESG globale. Ces poids sont réalloués
proportionnellement sur les lignes couvertes par la donnée de notation ESG externe.

Indicateurs de qualité environnemental / changement climatique

Dans le cadre des caractéristiques environnementales promues par Sextant PEA, le compartiment
a pris un engagement de suivi du portefeuille sur un indicateur de qualité environnemental en
faveur du climat : I'Intensité carbone.

Le résultat de cet engagement au 30/12/2022 est restitué ci-dessous.

ENVIRONNEMENT : INTENSITE CARBONE

INTENSITE CARBONE*
SEXTANT PEA
DATE
Couverture Portefeuille
30/12/2022 96,43 % 150,22

*LEGENDE

Source : Amiral Gestion — Données S&P Trucost

WACI: Moyenne pondérée des ratios d’intensité carbone par million de chiffre d’affaires (somme poids * ratio
d’intensité pour chaque titre). La mesure est exprimée en tonnes équivalent de C02 / M€ de CA.

Scope 1, 2 et partie indirecte du scope 3 amont.

N.B. : Seules les émissions directes - similaires aux émissions de "Scope 1"- et les émissions indirectes (amont
premier rang comprenant le Scope 2 et la partie directe du Scope 3 Amont) ont été prises en compte dans ce
calcul. Le reste des émissions indirectes dites "Scope 3" n'ont pas été incluses dans ce calcul a cause de I'absence
de transparence des entreprises sur cet aspect et du double comptage significatif lié a cette inclusion.
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Suivi des métriques climat et d’empreinte environnementale de Sextant PEA

Une analyse de performance du compartiment sur 7 indicateurs environnementaux est menée afin
de mesurer I'impact du compartiment sur le climat et la biodiversité, ainsi que son exposition a

des risques sous-jacent a savoir les risques physiques et de transition.

La synthese des résultats sur les indicateurs clés du compartiment Sextant PEA est restituée dans
le tableau ci-dessous :

Risques
physiques
Part Verte
Intensité carbone* | Température Empreinte Part Brune (score compo
(alignement Risques de
(Tco2/m€ CA) et environneme (%CA)** ajusté /
ala Transition*
Scope 1+2 Alignement ntale EC/R (% scénario
Taxo_ EU?)
Scope 1+2+3 2°C* CA)* élevé)
¥k ¥k
Horizon 2050
(/100)*
Sextant PEA au 52,2
<2°C 1,71% 6,92%° 0% 1,01 %° 31,16
30/12/2022 202,12
Couverture 96,43% 85,54% 85,54% 45,78% - 74,7% 55,42%
Sextant PEA au 46,75
<1.75°C 1.76% 0.7% - 15.17%’ 33
31/12/2021 435.37
Couverture 89,02% 89,02% 89,02% 44% - 59,26% 76.83

* Source : S&P - Trucost **Source : MSCI *** Source : Sustainalytics

Le compartiment Sextant PEA est bien orienté sur le plan de ses métriques climat, en particulier sa
part verte significative s’établissant a 6,92% d’alignement a la taxonomie. De plus, son intensité
carbone (scopes 1+2+3) s’est améliorée sur 1 an en passant de 435,37 TCO2E/m€ CA a 202,12, soit une
diminution de 53,57%. A noter que cette diminution provient notamment du scope 3, I'intensité sur les
scopes 142 étant en légere augmentation. Une attention particuliére sera portée sur I'alignement de la
température, qui reste inférieure a 2°C mais en légere augmentation par rapport a la période
précédente.

Enfin, I'augmentation de la part verte du compartiment (i.e. 0.7% en 2021 contre 6.92% en 2022) est a
nuancer en raison d’un ajustement opéré dans la méthodologie de calcul liée au taux de couverture.

On peut tout de méme acter une bonne augmentation de cette part verte du compartiment Sextant
PEA sur un an.

e ...etpar rapport aux périodes précédentes ?

Cf. comparatif supra les données présentées pour les métriques climat et le score ESG externe.

411 s’agit de la donnée d’Alignement a la Taxonomie exprimée en % du chiffre d’affaires avec comme source les données de recherche de
I’agence Sustainalytics a partir des données reportées par les entreprises et sur la base d’estimations.
5 Part de données estimées par I'agence Sustainalytics : 100% / Part de données reportées par les entreprises : 0 %

6 %EBITDA a risque/scénario élevé - Horizon 2030

7 Méthodologie - Unpriced carbon cost
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e Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait partiellement réaliser et comment l'investissement durable a-t-il contribué a
ces objectifs ?

Le compartiment Sextant PEA promeut des caractéristiques environnementales et sociales. Bien
qu’il n"ait pas une stratégie d’investissement centrée sur un objectif d’investissement durable au
sens de la réglementation Disclosure SFDR, le compartiment s’engage a présenter une proportion
minimale de 10% d’investissements durables.

L'investissement durable pour Amiral Gestion® est défini comme un investissement dans un
instrument financier portant sur une ou plusieurs activités économiques :

- Contribuant substantiellement a I'objectif environnemental d’atténuation du
changement climatique afin d’atteindre la neutralité carbone d’ici a 2050
conformément aux Accords de Paris pour le Climat ;

- Apportant une contribution positive nette a un ou plusieurs Objectifs du
Développement Durable des Nations Unies (ODD) a caractére social a horizon 2030 ;

Pour autant que ces investissements ne causent pas de préjudice important a aucun autres objectifs
environnementaux ou sociaux, et que les sociétés dans lesquelles les investissements sont réalisés
appliquent des pratiques de bonne gouvernance.

Sextant PEA

(Données pondérées au 30/12/2022)

PART TOTALE D’INVESTISSEMENTS
DURABLES 43,53%

Part d’ID minimale : 10%

Part d’investissements durables
contribuant a I'objectif environnemental 36,48%
/ Atténuation changement climatique

Part d’investissements durables
contribuant a I'objectif social / ODD 7,05 %
sociaux

Depuis le 30/12/2022, nous avons mis en place la mesure de la part d’investissements durables de
nos compartiments selon la méthodologie définie et accessible sur le site internet d’Amiral Gestion,
prenant en compte un faisceau de criteres d’éligibilité, parmi lesquels la prise en compte des PAI
depuis cette date afin de concrétiser aupres du porteur la réalité de I'engagement pris dans la
détermination d’une part d’investissement durable pour nos compartiments. A ce titre, le
compartiment dégage au 30/12/2022 une part d’investissement durable représentant 43,53 % de
I'actif net du portefeuille.

8 Source : Note méthodologique Investissement durable Amiral Gestion



Les principales
incidences négatives
correspondent aux

incidences négatives les

plus significatives des
décisions
"investissement sur les
facteurs de durabilité
liés aux questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits humains et a
la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.
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e Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a partiellement
réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif d’investissement durable sur
le plan environnemental ou social ?

Par construction, I'Investissement Durable défini par Amiral Gestion est déterminé selon des
criteres de contribution positive tout en s’assurant que ces investissements ne nuisent pas a des
objectifs environnementaux ou sociaux. Aussi, des criteres d’éligibilité spécifiques pour chacun des
objectifs a caractére social et environnemental sont déterminés a cette fin.

Par ailleurs, le compartiment suit différentes étapes dans son processus d’investissement
permettant de démontrer la prise en considération des incidence négatives caractérisées par un
DNSH SFDR applicable a tous les compartiments classifiés SFDR 8 et SFDR 9, et intégrant notamment
la prise en compte depuis le 31-12-2022 de 16 indicateurs couvrant les principales incidences
négatives (« PAI SFDR ») sur les facteurs de durabilité.

o Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Conformité du compartiment a la politique d’exclusion sectorielle®

Armements Energies fossiles non
controversés  1abac conventionnelles

& T 19

Charbon Pornographie

3 [ —
-

-

10

Au 30 décembre 2022, aucune entreprise du portefeuille ne présente une exposition directe
ni indirecte aux secteurs visés par sa politique d’exclusion sectorielle!!.

Par ailleurs, la part brune du compartiment, a savoir son exposition au charbon et aux
énergies fossiles, est nulle.

Conformité du compartiment a la politique de non exposition a des controverses de
gravité sévere!?

Aucune entreprise en portefeuille n’est exposée a des controverses de niveaux de
gravité 5 (sévere), conformément a la politique d’exclusion du compartiment.

Par ailleurs, conformément a la méthodologie de qualification de l'investissement
durable, aucun investissement permettant de totaliser la part d’investissement durable
totale n’est exposé a des controverses de gravité 3 (significative).

Bilan global au 30/12/2022

Au 30/12/2022, tous les investissements qualifiés de durable pour le compartiment sont
conformes aux criteres définis dans la méthodologie de I'investissement durable, attestant
ainsi qu’aucun préjudice important a un objectif d’investissement durable sur le plan social
et environnemental a été identifié.

9 La revue sectorielle est réalisée en interne via les données de I'agence MSCI ESG. Pour I'exposition au charbon et aux énergies fossiles, les
données sont complétées par les informations des listes d’exposition GCEL / GOGEL d’Urgewald.

10 Le détail des regles d’exclusion est disponible dans la rubrique Investissement Responsable du site internet d’Amiral Gestion.

11 Taux de couverture d’analyse : 92.77%

12 Taux de couverture d’analyse : 92.77%
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o Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de
I’OCDE a l'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs
des Nations Unies relatifs aux entreprises et aux droits de ’homme ?

Conformité du compartiment au Pacte Mondial des Nations Unies et aux Principes
directeurs de ’OCDE a l'intention des entreprises multinationales

Mensuellement, les entreprises présentes dans le portefeuille du compartiment Sextant
PEA sont passées en revue afin de vérifier leur conformité a la politique d’exclusion
normative adoptée par Amiral Gestion pour I'ensemble de ses portefeuilles gérés et en lien
avec les principes du Pacte Mondial et de 'OCDE. Cette revue est réalisée en interne a partir
des données de |’'agence de notation extra-financiere Sustainalytics.

Le compartiment Sextant PEA exclut de son portefeuille les entreprises qui seraient
répertoriées comme étant non conformes au Pacte Mondial des Nations Unies. En cas
d’entreprises répertoriées en « watchlist », elles sont mises sous surveillance : une analyse
de la pratique controversée est réalisée, voire une action de dialogue-engagement initiée,
le résultat pouvant conduire a une sortie du portefeuille.

En cas d’exclusion liée a nos politiques d’exclusion normative et sectorielle, le gérant du
compartiment appliquera le processus prévu dans le cadre de la procédure d’escalade en
cas de franchissement des regles d’éligibilité fixées par le compartiment.

@) OCDE

e  100% des entreprises couvertes sont conformes au Pacte Mondial des
Nations Unies et aux Principes directeurs de ’OCDE

e  Trois entreprises du portefeuille sont inscrites sous statut Watchlist et
mises sous surveillance par Amiral Gestion!3 : META PLATFORMS¥*,
TELEPERFORMANCE** et COMPAGNIE DE L’ODET***,

Taux de couverture d’analyse : 92.77%

*Cas Meta Platforms!4

La société américaine Meta Platforms (ex Facebook), I'un des géants du Web faisant parti
des GAFAM, a été mise sous surveillance a la suite de deux controverses sur la gestion des
données personnelles des utilisateurs, plagant I’entreprise sous statut de Watchlist du Pacte
Mondial des Nations Unies (Principe 1) et des Principes directeurs de ’OCDE (chapitre IV
et VIII) pour atteinte a la protection des droits humains internationaux.

A ce titre, 'entreprise a été mise sous surveillance lors de la réunion du Comité de
surveillance des controverses qui s’est tenu le 12 octobre 2022. En effet, la premiere
controverse faisait état d’une utilisation non autorisée des données personnelles par un
tiers entre 2015 a 2018, et a fréquemment fait I'objet d'allégations liées a un traitement
inapproprié de ces mémes données. Dans un second temps, une autre controverse a mis
en évidence I'impact significatif que pouvait avoir les plateformes Facebook et Instagram
sur le respect des droits de ’homme des utilisateurs dans les pays en développement et
des zones a risques.

Ainsi, une action collective a été menée devant les tribunaux suite au scandale Cambridge
Analytica (2018) qui avait exploité les données de 87 millions d'utilisateurs de Facebook

13 Décision du Comité de surveillance des controverses d’Amiral Gestion du 12 octobre 2022
¥ source : Analyse ESG MSCI, fiche d’analyse Global Compact + controverses de Sustainalytics
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sans leur consentement. Ces informations auraient été utilisées en 2016 pour favoriser le
vote des électeurs américains en faveur de Donald Trump. Ces types d’actions n’ont cessé
de se multiplier depuis (condamnation de Meta a 395.5 millions d’euros par la DPC-
Commission de protection des données irlandaise au nom de I'UE en janvier 2023). Ces
sanctions colteuses entrainent un risque non négligeable de baisse du cours de bourse lié
a la potentielle sortie d’autres affaires ainsi qu’a la future remise en cause de leur business
model (fondé sur les publicités ciblées qui risquent de devenir obsolétes rapidement) par

de nouvelles réglementations européennes.

Par ailleurs, Meta est accusée d'accorder une priorité supérieure a ses profits plutot qu'a
la qualité et la sécurité de ses produits. Des documents internes ont fuité par la
communication par un lanceur d’alerte au Wall Street journal laissant transparaitre que
Meta était au courant de l'impact négatif de ses plateformes (conséquences néfastes sur la
santé mentale des adolescents).

A la suite de ces événements les équipes de gestion et d’analyse ESG d’Amiral Gestion
suivent étroitement les nouveaux événements liés a ces controverses, la qualité de la
communication de crise de Meta ainsi que les actions correctives sur lesquelles s’engagent
'entreprise :

- Scandale Cambridge analytica: Meta est parvenu a un accord dans son procés
Cambridge Analytica en acceptant de payer I'amende de 5 milliards de dollars décidée
en juillet 2019. De plus, depuis la divulgation des fuites de données qui a impacté
I’élection de D.Trump en 2016, Meta a mis en place début 2022 une nouvelle politique
de confidentialité beaucoup plus claire et basée sur les recommandations des experts
en protection de la vie privée. lls ont également divulgué ce changement avec une
notification que chaque utilisateur a recue avec un résumé de ce qui a changé et
comment Meta peut collecter et partager les données utilisateur. Ils ont également
indiqué tres clairement que cette nouvelle politique ne leur permettra pas d’obtenir
plus de données qu’auparavant et sera beaucoup plus robuste en ce qui concerne les
fuites de données afin qu’un scandale Cambridge Analytica ne se reproduise plus.

- Impact des réseaux sociaux sur les adolescents : L’article du WSJ était basé sur une
interprétation de la recherche interne Meta qui fausse les résultats de I'enquéte.
L’évaluation de Sustainalytics est principalement basée sur cet article. En effet, Meta a
communiqué que « contrairement aux allégations du Wall Street Journal, les
recherches d’Instagram montrent que sur 11 des 12 problemes de bien-étre, les
adolescentes qui ont déclaré avoir lutté avec ces problemes difficiles ont également
déclaré qu’lnstagram les avait rendues meilleures plutdt que pires. Cette recherche,
comme la recherche externe sur ces questions, a révélé que les adolescents déclarent
avoir eu des expériences positives et négatives avec les réseaux sociaux. Nous
effectuons des recherches internes pour trouver la meilleure fagon d’améliorer
I'expérience des adolescents, et nos recherches ont éclairé les changements de
produits ainsi que de nouvelles ressources. En plus de mettre en contexte des résultats
spécifiques, il est également essentiel de clarifier la nature de cette recherche. Cette
recherche, dont certaines s’appuyaient sur les commentaires de seulement 40
adolescents, a été congue pour éclairer les conversations internes sur les perceptions
les plus négatives des adolescents a I'égard d’Instagram. Il n’a pas mesuré les relations
causales entre Instagram et les problemes du monde réel ». En outre, nous notons que
Meta a fait la promotion des lignes d’assistance locales sur les troubles alimentaires et
a mis en place un partenariat avec la NEDA (National Eating Disorders Association) afin
d’aider les adolescents a avoir une meilleure image d’eux-mémes et de leur corps. En
outre, ils ont fait la promotion de comptes vérifiés qui partagent de la positivité et des
conseils pour se sentir mieux. Lorsque nous comparons a TikTok, ce média ne fait pas
de spécifique (hotlines, promotion, etc.) méme si nous pouvons trouver des utilisateurs
qui créent des vidéos sur ce sujet.

A la lueur des informations communiquées par Meta et I'analyse réalisée par le gérant en
charge du suivi de I'entreprise, la tendance semble assez favorable a ce stade avec des
pratiques correctives que I'entreprise a commencé a mettre en place et une évaluation
par MSCI qui classifie les controverses en gravité « Modérée » et non « Sévére ». Nous
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maintenons toutefois la mise sous surveillance et notre suivi de I'évolution, ainsi que les
effets des pratiques de l'entreprise en ce qui concerne le traitement des données
personnelles et les nouvelles reglementations qui vont étre mises en place.

**Cas Téléperformance?!®

La société Téléperformance, leader mondial des centres d’appel, a été mise sous
surveillance le 10 novembre 2022 a la suite d’'un événement générateur ayant fait chuter le
cours de bourse a des niveaux records (-40%) pour un événement extra-financier a caractére
social, plagant I'entreprise sous statut de Watchlist du Pacte Mondial des Nations Unies
(Principe 3) et des Principes directeurs de ’OCDE (Chapitre V) en matiére d’empéchement
de la liberté d’association et la reconnaissance du droit de négociation collective.

A cetitre, 'entreprise a été mise sous surveillance avec une action d’engagement. En effet,
la controverses remontée le 10 novembre dans un article du Time faisait état de la
problématique de I'exposition a des risques psycho-sociaux des employés qui gérent la
modération des contenus mais également « des tentatives de syndicalisation des
travailleurs se sont heurtées a des intimidations et a des menaces » (Colombia Is
Investigating TikTok Partner Teleperformance | Time) sur lesquelles le Ministére colombien
du travail a lancé aussi I’enquéte concernant des allégations d’antisyndicalisme, fait ayant
entrainé le statut en watchlist du Pacte Mondial en raison des controverses remontées en
Colombie mais aussi dans d’autres filiales du Groupe (ex. : Albanie, Pologne).

Par ailleurs, I'entreprise étant connue comme étant défaillante sur le theme de la gestion
du capital humain et de respect de droit du travail, il subsistait en novembre un risque non
négligeable de poursuite de baisse du cours de bourse.

A la suite de cet événement les équipes de gestion et d’analyse ESG ont participé aux
réunions de communication de crise a I'intention des investisseurs organisées par la
Direction générale de Téléperformance et documenté le suivi du cas.

A la lueur des informations communiquées par |'entreprise et I'analyse réalisée par la
gérante en charge du suivi de I'entreprise, la tendance semble assez favorable a ce stade
avec des pratiques correctives que I'entreprise avait commencé a mettre en place mais
qui n’étaient pas connues du marché. La communication de crise a par ailleurs été bien
gérée et le cours de bourse a pu remonter a un niveau quasiment équivalent a celui
d’avant crise en début d’année 2023. Nous maintenons toutefois la mise sous surveillance
et le suivi de I'évolution et les effets des pratiques RH de I'entreprise, ainsi que sur les
conclusions de I’enquéte du Ministéere du travail colombien.

***Cas Compagnie de I’Odet / Groupe Bolloré1é

La société francaise Compagnie de I'Odet, holding détenant 64% du capital du groupe
Bolloré (multinationale de transport, pétrole, de logistique et de communication), a été
placée par I'agence de notation Sustainalytics sous statut de Watchlist du Pacte Mondial
des Nations Unies (Principe 1) et des Principes directeurs de ’OCDE (Chapitre IV) en
matiére d’atteinte au respect de la protection des droits internationaux de ’homme. En
effet, il est reproché au groupe Bolloré et donc a la Compagnie de I'Odet, d’étre un
actionnaire minoritaire mais significatif de la société Socfin (entreprise agro-industriel belge
financiére des caoutchoucs), qui a été accusée d’abus de droits humains sur les populations
locales au Cameroun, Cambodge, Libéria, Nigéria et au Sierra Leone dans le cadre de
I’exploitation de plantations d’hévéas en Afrique et en Asie afin de produire de I'huile de
palme. En mai 2019, 10 ONG ont intenté une action en justice contre Bolloré afin de forcer
I'entreprise a exécuter un plan d'action pour remédier aux violations présumées au
Cameroun ; Bolloré a accepté ce plan apres un processus de médiation de I'OCDE. Le méme

15 source : Analyse ESG MSCI, fiche d’analyse Global Compact + controverses de Sustainalytics

16 source : Analyse ESG MSCI, fiche d’analyse Global Compact + controverses de Sustainalytics
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mois, quatre ONG représentant 22 communautés au Liberia ont déposé une plainte auprées
de la Société financiere internationale contre la filiale de Socfin, SRC, affirmant que
I'entreprise avait utilisé I'argent de la Banque mondiale pour des acquisitions foncieres
illégales et d'autres violations des droits humains et du travail. Par ailleurs, au Nigeria, la
communauté du royaume d'Okomu a protesté contre la saisie de terres sur lesquelles la
filiale de Socfin, Okomu Qil Palm, continue d'opérer. Au méme moment, un rapport publié
en septembre 2019 par le gouvernement de la Sierra Leone concernant son enquéte sur un
conflit communautaire a révélé qu’une autre filalie de Socfin, SAC, était impliquée dans un
certain nombre de violations des droits communautaires et de I'environnement. En 2020,
I'ONG Mongabay a signalé qu'un rapport gouvernemental ayant fait I'objet d'une fuite
révélait que I'accord conclu par Socfin avec le gouvernement de la Sierra Leone légitimait
I"appropriation de terres communautaires sans demander le consentement adéquat des
communautés. Les ONG ont également déposé des plaintes en 2021 et 2022 selon
lesquelles des certifications RSPO ont été attribuées a tort a diverses plantations de Socfin
en raison de multiples faux pas dans le processus de certification. On peut noter également
comme éléments de contexte que Compagnie de I'Odet est par ailleurs elle-méme exposée
a des plaintes en justice pour des plantations détenues en direct mais qu'en revanche le
groupe Bolloré est signataire du Pacte Mondial des Nations Unies.

A la suite de ces événements, I’entreprise a été mise sous surveillance interne chez Amiral
Gestion fin 2021. Pour conserver le titre a I'époque, nous avons tenu compte du
changement de génération progressif a la téte du groupe et de la profonde restructuration
en cours pour attendre de voir quel en serait le résultat final en termes de périmétre et
d'amélioration durable des pratiques. A ce titre, la sortie de la plus grande partie des
activités africaines par Bolloré, qui faisaient également I|'objet de nombreuses
controverses, actée début 2023, est une étape notable. Les équipes de gestion et
d’analyse ESG d’Amiral Gestion ont de plus suivi de prés le déroulement et les différentes
étapes des controverses de la Compagnie de I'Odet et de ses filiales et documenté le suivi
du cas. Celui-ci sera présenté au prochain Comité de surveillance des controverses
d’Amiral Gestion au printemps 2023 afin de faire le point sur les mesures correctives prises
par I'entreprise, I'évolution de son profil ESG et décider des mesures éventuelles a
prendre.

Description détaillée :

La Taxonomie de I’'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice important »,
selon lequel les investissements alignés sur la Taxonomie ne devraient pas causer de préjudice
important aux objectifs de la Taxonomie de I’'UE et s’accompagnent de critéres spécifiques de
I’Union.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I’'Union
européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas
compte des critéres de I'UE en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.
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La liste comprend les
investissements
constituant la plus
grande proportion
d’investissements du
produit financier au
cours de la période de
référence, a savoir :
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Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité ?

Le compartiment Sextant PEA prend en compte depuis le 31-12-2022 les principales incidences négatives
(« PAI SFDR ») sur les facteurs de durabilité.

Dans ce cadre, le compartiment est engagé a suivre la performance ESG de 16 PAI SFDR (14 obligatoires et 2
facultatifs) issus de I'annexe 1 des RTS SFDR. Une initiative de dialogue et d’engagement aupres des
entreprises dont les indicateurs seraient en contre-performance relative a I'univers de référence retenu pour
le compartiment pourra étre initiée le cas échéant afin d’améliorer en continu la performance du portefeuille
et réduire les impacts négatifs de ses sous-jacents sur les facteurs de durabilité.

Les informations sur la prise en compte des principales incidences négatives seront restituées dans le
document périodique annuel du compartiment qui intégrera le format de reporting dédié au PAI et
matérialisé par I’Annexe 1 des RTS SFDR. Cette annexe sera intégrée pour la premiére fois dans le document
périodique de I'exercice 2023 qui paraitra au S1 2024.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

SEXTANT PEA
| ti ts | lus i tant
nves |sseme|:1ars:n:ser;;;2|r11;|por ants sur Secteurs % d’actifs Pays
Technologies de

SES Imagotag ' 8! . 9,42% France
I'information

Derichebourg Industries 7,81% France

Compaghnie de I'Odet Industries 6,76% France

Biens de
HelloFresh consommation de 5,11% Allemagne
base
Kontron Tel(.:hnolog|e.s de 4,99% Autriche

I'information

Viel & Cie Finance 4,47% France

Biens de
Westwing consommation 4,24% Allemagne
discrétionnaires

Bourse Direct Finance 3,94% France

Lumibird Tefhnologgs de 3,58% France
I'information

TOTAL 50,32%

17 Les principaux investissements retenus correspondent a la part maximum investie au cours de I'année 2022 représentant
plus de 50% en cumulé
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L’allocation d’actifs
décrit la part des
investissements dans
des actifs spécifiques.
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Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

e Quelle était I'allocation des actifs ?

Sextant PEA
(Portefeuille arrété au 30/12/2022)

Alignés sur la

taxonomie
4,56%

#1A Durables
43,53 %

#1 Alignés sur les
caractéristiques EfS
96,83 %

Investissements
100%

#2 Autres
3,17 % Social
7,05%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres comprend les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales, ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S couvre :

- La sous-catégorie #1A Durables couvre les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou
sociaux.

- La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvre les investissements alignés sur les caractéristiques
environnementales ou sociales qui ne sont pas qualifiés d’investissements durables.

e Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

Les principaux secteurs contributeurs de la part d’investissements durables du compartiment établie a 43,53%
sont présentés ci-dessous au travers des 10 lignes les plus contributrices.

Sextant PEA
10 lignes les plus
contributrices a la part P
d’investissement durable Secteur ICIEGRHD Pays
au 30/12/2022
SES IMAGOTAG Technologies de 5,91 % France
'information
Technologies de .
KONTRON ). . 3,97 % Autriche
'information
DERICHEBOURG Industries 3,92% France
VIEL & CIE Finance 3,75 % France
BOURSE DIRECT Finance 3,28 % France
WESTWING Biens de consommation 2,79 % Allemagne
ARCELORMITTAL Matériaux 2,11% Luxembourg
CEGEDIM Santé 1,62 % France
GENSIGHT BIOLOGICS Santé 1,48 % France
PLASTIC OMNIUM Biens de consommation 1,34 % France
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Les activités alignées sur
la Taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

- Du chiffre d’affaires,
pour refléter la part
des revenus
provenant des
activités vertes des
sociétés bénéficiaires
des investissements ;
Des dépenses
d’investissement
(CapEx), pour montrer
les investissements
verts réalisés par les
sociétés des
investissements, pour
une transition vers
une économie verte ;
Des dépenses
d’exploitation
(OpEXx), pour refléter
les activités
opérationnelles
vertes des sociétés
bénéficiaires des
investissements.
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Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-
ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Les deux graphiques ci-dessous montrent, en vert, le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxonomie
de I'UE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement des
obligations souveraines* sur la Taxonomie, le premier graphique présente I'alignement du produit financier
sur la Taxonomie en regard de I'ensemble des investissements qui le composent, y compris les obligations
souveraines, tandis que le second graphique illustre I'alignement sur la Taxonomie uniquement en regard des
investissements autres que les obligations souveraines.

Le compartiment Sextant PEA n’est pas engagé a une part verte minimale a ce jour. Aussi, elle a été fixée a
0%. En effet, en I'état actuel, la communication des données d’alignement reste a ce jour encore partielle
sur le marché : la reglementation CSRD sur la partie relative a la publication par les entreprises de la part
verte alignée ne sera obligatoire qu’a partir de décembre 2022.

Cependant, le compartiment communique en ex-post sa part verte ci-dessous sur la base des données
reportées ou estimées par I'agence Sustainalytics actuellement disponibles et qui ne sont pour certaines pas
alignées avec les exigences réglementaires des données équivalentes.

Sextant PEA
Part des investissements alignées sur la taxonomie au 30/12/2022

1. Alignement des investissements sur la taxinomie, 2. Alignement des investissements sur la taxinomie,

obligations souveraines incluses* hors obligations souveraines*

prp——

CapEx !

%

100%

taxinomie Autres investissements

Autres investissemants =
Couverture pour les troi ind

*Aux fins de ces graphigues, les “obligations souveraines” comprennent tOULES IE5 EXPASItions SOUVEraines.

*
Part de données estimées par I'agence Sustainalytics : 100% / Part de données reportées par les entreprises : 0 %

Sur la base de ces données fondées sur la Part verte liée au chiffre d’affaires, le portefeuille révéle une part
verte positive significative de 6,92%, en progression depuis I'année derniére : en effet, la Part verte du
compartiment au 30/12/2021 atteignait un alignement Taxonomie de 0.7%.
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Les activités
habilitantes permettent
directement a d’autres
activités de contribuer
de maniere substantielle
a la réalisation

d’un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sont des activités pour
lesquelles il n’existe pas
encore de solutions de
remplacement sobre en
carbone et, entre
autres, dont les niveaux
d’émissions de gaz

a effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.
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Les principaux contributeurs de la taxonomie pour 'ensemble du portefeuille sur la base de I'alignement
fondée sur la part du chiffre d’affaires sont mentionnés ci-dessous :

Sextant PEA
Entreprise les plus . NIy o
. N % du chiffre Nature d’activité
contributrices a la Part Secteur daffaires &ligible
Verte au 30/12/2022 &
MERCIALYS Immobilier 96,86% Contributrice!®
DERICHEBOURG Industries 55,79 % Contributricel®
MERSEN Industries 27,24 % Habilitante

Focus sur le principal contributeur

MERCIALYS

Statut d’alignement des activités :

« Acquisition et propriété d'immeubles »
Contributrice | CA éligible EUR 170 M (96,86%) | Pass (Do No Significant Harm) | Pass (Green Safegards)
| Source : données estimées - Mercialys SA Universal Registration Document 2020 (FY2020)

Mercialys SA est une société immobiliere frangaise. La société possede et gere un portefeuille d'actifs
composé principalement de sites commerciaux situés en France métropolitaine et en outre-mer. Au cours de
I'exercice 2020, la société a déclaré 175,4 millions d'euros de revenus au total, dont 172,9 millions d'euros
provenaient des loyers facturés. L'entreprise percoit des revenus de la location de centres commerciaux de
quartier et d'actifs de centre-ville, de centres commerciaux régionaux de grande taille, ainsi que d'autres sites.
La société a indiqué que 93% de ses actifs sont des centres commerciaux. Etant donné que I'entreprise n'a
pas fourni de ventilation des revenus par actif, nous estimons que 93% des loyers facturés peuvent étre
attribués a cette activité, soit environ 160,8 millions d'euros. Par ailleurs, les autres sites sont constitués de
deux cafétérias, d'un fast-food et d'une réserve fonciere, les deux cafétérias et le fast-food étant considérés
comme pertinents. Nous estimons donc que les trois quarts des 7 % restants de revenus locatifs facturés de
12,1 millions EUR peuvent étre attribués a cette activité, soit environ 9,1 millions EUR. Les deux revenus
locatifs facturés additionnés, nous concluons que Mercialys a réalisé 96,9% du total de ses revenus, soit
environ 169,9 millions d'euros, de I'activité d'acquisition et de détention d'immeubles au cours de I'exercice
2020.

e Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités transitoires
et habilitantes ?

Parmi les 6,92% d’investissements du portefeuille en part du chiffre d’affaires alignés a la taxonomie, 0,6%
correspondent a des activités habilitantes captées. Aucune entreprise ne figure dans la catégorie Activités de
transition.

A noter que les activités bas carbones dites « contributrices » représentent la majeure partie des
investissements alignés du portefeuille, captées a la fois sur le CA et les CAPEX, ce qui correspond a une part
importante de pure players de I'économie verte en relatif de la part globale alignée constituée.

18 Activité bas carbone (ex. : production d’électricité a partir d’énergies solaires ou éoliennes)
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Le symbole représente
des investissements
durables ayant un
objectif environnemental
qui ne tiennent pas
compte des critéres
applicables aux activités
économiques durables
sur le plan
environnemental aux
titres du reglement (UE)
2020/852.
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Part des investissements réalisés par types d'activités - Sextant PEA
Activité Activité de Activité
Couverture : 12,05% - Source : Sustainalytics | contributrice transition habilitante
Part des CAPEX alignés 1.32% 0% 0%
Part des OPEX alignés 0% 0% 0%
Part du Chiffre d'Affaires aligné 6,3% 0% 0,6%

e Ou se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de I'UE
par rapport aux périodes de référence précédentes ?

NC

Quelle était la part d’investissements durables ayant un objectif environnemental non alignés
sur la Taxinomie de I'UE ?

Conformément a la méthodologie d’Amiral Gestion en matiere d’investissement durable et des critéres
d’éligibilité pour la contribution substantielle a I'objectif environnemental d’atténuation du changement
climatique correspondants!®, le compartiment Sextant PEA totalise au 30/12/2022 32,92%
d’investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de
I’'UE.

Parmi les entreprises éligibles, on dénombre Kontron (3,97%), Barco (0,48%), Ceconomy (0,08%), Westwing
(2,79%), Kloeckner (0,59%), SAF-Holland (0,46%), Jacquet Metals (1,31%), Lumibird (0,52%), Viel & Cie
(3,75%), Sopra Steria (0,47%).

Il est a noter que le compartiment n’est pas engagé a avoir une part minimale d’investissement durable sur

le plan environnemental a ce jour.

Quelle était la part d’investissements durables sur le plan social ?

Conformément a la méthodologie d’Amiral Gestion en matiere d’investissement durable et des criteres
d’éligibilité a la contribution nette positive a I'objectif social sur les ODD sociaux correspondants?, le
compartiment totalise au 30/12/2022 7,05 % d’investissements durables ayant un objectif social.

Les entreprises éligibles sont SES Imagotag (5,91%), Trigano (0,87%), Believe (0,27%).

Il est a noter que le compartiment n’est pas engagé a avoir une part minimale d’investissement durable sur
le plan social.

19 amiral gestion _investissement durable note methodologique 012023 public version vf.pdf (amiralgestion.com)

20 source : MSCI ESG — Recherche Sustainable Impact Metrics
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Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », quelle était leur finalité et
existait-t-il des garanties environnementales ou sociales minimales ?

Les investissements de la catégorie « #2 Autres » représentaient 3,40 % de I’actif total du portefeuille réel
au 30/12/2022 et correspondait a des liquidités. Aprés un ajustement de cette part de liquidités sur un
portefeuille sans dérivés (ces derniéres représentant -7% de I’actif total), nous trouvons une catégorie « #2
Autres » évaluée a 3,17%.

Ces liquidités permettent de gérer les flux de souscription et de rachats du portefeuille. Les liquidités ne
peuvent pas étre soumises aux garanties sociales et environnementales minimales du compartiment.

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques environnementales et /ou
sociales au cours de la période de référence ?

Le compartiment étant engagé dans la promotion de caractéristiques environnementales et sociales, et
outre les pratiques d’investissement responsable mentionnées supra, il intéegre une approche de
responsabilité actionnariale qui se traduit par I'exercice de ses droits de votes en Assemblées générales
d’actionnaires et la pratique de dialogue engagement actionnariales afin d’inciter les entreprises a
progresser en matiére de transparence ESG et climat et, en matiére d’amélioration de leurs pratiques sous-
jacentes.

Le reporting 2022 de I'activité de votes et d’engagement du compartiment vous est restitué ci-dessous.

Reporting vote 2022

Nombre d'AG votées 84
Pourcentage d'AG votées 100%
Nombre de résolutions votées 1443
Pourcentage de résolutions votées "abstention" ou 20%
"contre"

Nombre de résolutions d'actionnaire déposées 6
Nombre de résolutions d'actionnaires soutenues par Amiral 1
Gestion

Taux d'opposition sur les résolutions sur le dividende 0%
Taux d'opposition sur les résolutions sur la rémunération 14%
des dirigeants

Taux d'opposition sur les résolutions sur la nomination des 15%

administrateurs

Transactions stratégiques : 60%

Types de résolutions pour lesquelles un vote contre a été le

, : Augmentations de capital : 55%
plus fréquemment recommandé

Rémunération des dirigeants : 14%

Akwel, Alten, Aubay, Beneteau, Circassia,
Danieli, Digital Bros, Dole, Focus Home,
Funding Circle, Infotel, La Francaise de
L'Energie, Lumibird, Mercialys, Niox, SlI,

Trigano, Ubisoft, Unibail : 100%

Moderna : 33%, Nanobiotix : 38%, DO &
Co : 44%, Sesa : 50%, Plastivaloire : 52%,

Jacquet Metal, Odet : 55%, Picanol : 56%,
Gérard Perrier : 60%, Plastic Omnium :
61%, EDF : 62%, Burelle : 63%, Aures :
65%, Fountaine Pajot, Groupe Guillin :

67%

Entreprises dont le pourcentage moyen d'approbation des
résolutions est le plus élevé

Entreprises dont le pourcentage moyen d'approbation des
résolutions est le plus faible
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Statistiques clés

Pour le compartiment Sextant PEA, il apparait, au titre de cette campagne, un taux d’opposition de 20%.
Globalement, ce taux témoigne d’une gouvernance que nous jugeons satisfaisante. Comme évoqué dans le
rapport de dialogue et d'engagement actionnarial, nous avons régulierement eu un dialogue pré-AG avec les
sociétés en portefeuille afin de mieux comprendre le bien-fondé de certaines résolutions. Les sociétés détenues
en portefeuille améliorent également leur transparence année aprés année, ce qui explique ce taux
d'approbation satisfaisant.

Néanmoins, le taux d’opposition ressort plus élevé pour les résolutions relatives aux augmentations de
capital (55%). Conformément aux lignes directrices de la politique de vote propriétaire d’Amiral Gestion, nous
portons en effet une attention particuliére aux résolutions de ce type, en particulier lorsqu’elles impliquent un
risque de dilution significatif et/ou supprimant le droit préférentiel de souscription aux actionnaires existants.
Pour ce type de résolutions, nous préférons en effet connaitre dans un premier temps les contours des projets
sur lesquels elles portent avant de nous prononcer, afin de nous assurer qu’elles n’aillent pas a I'encontre de
I'intérét des actionnaires minoritaires.

Reporting de dialogue et engagement ESG 2022

L'Engagement actionnarial mis en place par Amiral Gestion, rassemblant nos initiatives de dialogue-
engagement ESG et d’exercice des droits de vote, s’inscrit dans notre approche d’investissement pour tous nos
fonds mais également d’impact ESG dans l'incitation des entreprises a améliorer leurs pratiques en la matiere,
conformément a I'application de notre Politique d’investissement Responsable et de nos engagements en tant
que signataire des Principes pour I'Investissement Responsable (PRI).

Sur I'année 2022, les gérants ont mené des actions de dialogue et d’engagement

- Individuelles : échanges entre les représentants des entreprises engagées et les gérants d’Amiral
Gestion seulement

- Collaboratives : échanges entre les représentants des entreprises engagées et un groupe
d’investisseurs dont Amiral Gestion fait partie

Synthése des démarches de dialogue & d’engagement sur I'année 2022 :

Believe, Bourse Direct, Green Landscaping,
Aubay, Beneteau, Ceconomy, Delta Plus
Group, DO & CO, Groupe Crit, Econocom,
Aperam, Derichebourg, Fountaine Pajot,
Francaise Energie, Gensight biologics SA,

Aures, Akwel, Cegedim, Casino TSSDI Perp

0 Engagements
a3 57% indgivigduels . (3.992% Perp call 01-2024 ), HelloFresh,
Entreprises Du portefeuille ) Hexaom, Instalco, Jacquet Metals, Lumibird,
30-12-2022 collaboratifs

Motor Qil, Mr Bricolage, Plastic Omnium,
Prevas, S&t, SAF-Holland, SES Imagotag,
Solocal new bridge 8% 15/03/2025, Sto - Pref,
Synergie, Trigano, Viel & Cie, Wavestone,
Westwing, Axway, Boiron, Home24*, Moderna
Inc. *, Semcon AB (OPA 23/08/2022 5.25%)
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Répartition des démarches de dialogue et d’engagement individuelles par thématique :

Ces actions de dialogue ont porté sur divers enjeux environnementaux, sociaux, de gouvernance, et de
transparence :

E Q@)) 17 thémes liées a la thématique environnementale

8 themes liées a la thématique sociale

FN
G @ 15 thémes liées a la gouvernance
Rae
T Pilier Mesures favorables a la transition Akwel, Aperam, Aures, Fountaine
B @ ) écologique, en particulier de réduction Pajot, Frangaise Energie, SES
L&) ) Environnement ;
N de GES Imagotag, Trigano

Dispositifs de partage de la valeur avec
les salariés (plan d’actionnariat salarié,
plan d’attribution d’actions gratuites, Cegedim
intéressement, participation, plans
d’épargne salariale, etc.).

Mesures sociales, notamment en
Aures, HelloFresh, SES Imagotag,

matiere de préservation de I'emploi, .
Synergie, Wavestone

de formation et d’inclusion

Meilleures pratiques de gouvernance

(mise en place de comités de Casino, Cegedim, Derichebourg,
Pilier rémunération, d’audit, présence Gensight biologics SA, Motor Oil, S&T,
Gouvernance d’administrateurs indépendants et SAF-Holland, Solocal, Synergie,
d’administrateurs salariés, de pactes Westwing, Home24*

d’actionnaires, etc.).

Aures

* . Entreprises en portefeuille durant I'année mais absentes au 30-12-2022
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lllustrations d’actions engagement menées en 2022

SES IMAGOTAG

S,

Pilier ) Environnement

Sur la partie environnementale de la société, et en particulier sur la durabilité de ses produits, nos recherches
nous ont permis de constater que ses produits n’étaient pas forcément les plus performants en termes de
durabilité et que rien n’était prévu pour leur recyclage. En échangeant avec la société sur ce point, elle s’est
montrée trés proactive et avait déja identifié ces manques, en partie adressés depuis.

Enfin, nous avons sensibilisé la société sur la nécessité de mieux structurer ses données sur son impact
environnemental et d’étre plus transparente.

Par ailleurs, dans le cadre de la campagne Disclosure du CDP qu’Amiral Gestion a soutenu en 2022, nous
avons demandé a SES Imagotag de répondre au questionnaire Climat du CDP.

SES est un acteur conscient, actif sur ces sujets et qui a fait preuve d’une bonne réceptivité au dialogue avec
les actionnaires. Aussi, de premiéres avancées significatives dans la structuration de sa démarche RSE et en
matiere de reporting sont a mettre au crédit de I'entreprise au deuxiéme semestre 2022 : formalisation de
plusieurs politiques, dont des politiques environnementale, droits humains et respect des droits au travail,
un code de conduite pour sa chaine d’approvisionnement, un reporting ESG. L’entreprise a par ailleurs
obtenu la certification Or par Ecovadis.

Enfin, suite a notre action d’engagement collaboratif en tant que lead pour la campagne Disclosure du CDP,
SES a participé pour la premiére fois a la campagne en répondant au questionnaire.

HELLOFRESH

Pilier Social

Echanges suite a des allégations sur I’exploitation de singes dans la culture de noix de coco en Thailande

Suite a la parution d’un article sur le site de 'association PETA dénongant le travail forcé des singes dans la
récolte des noix de coco chez certains producteurs thailandais, nous avons interpelé le CFO de Hellofresh
car la société était mentionnée dans I'article comme un acteur s’approvisionnant chez certains producteurs
locaux. Nous avons été rassurés par la responsabilité et le professionnalisme de la société en la
matiére. Hellofresh était parfaitement au courant de I’existence de ces pratiques chez certains producteurs.
Au moment de la parution de I'article controversé, Hellofresh avait déja redirigé I'essentiel de ses achats de
noix de coco vers le Sri Lanka afin de réduire son exposition aux producteurs thailandais.

Sur les 19 marchés de la société, seulement 2-3 étaient encore partiellement fournit par la Thailande.
L'intégralité des fournisseurs résiduels de Hellofresh en Thailande ont confirmé a la société qu'ils
n’exploitaient pas de singes pour les récoltes. Malgré cela, Hellofresh continue de réduire sa dépendance a
la Thailande, tout en hésitant de se désengager complétement du pays pour deux raisons :

1) la société préfere travailler avec les fournisseurs restant pour adresser le probleme

2) la société émet des réserves sur le fait d’arréter entierement ses approvisionnements sur un pays donné
sur la base d’accusation générales qui ne refletent pas toujours la réalité des partenaires avec lesquels
Hellofresh travaille. Cela serait par ailleurs punitif pour les fournisseurs adoptant les bonnes pratiques.

La démarche de I'entreprise nous parait parfaitement constructive et adéquate.
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SAF HOLLAND

@

Question écrite adressée au conseil d’administration lors de I'assemblé générale autour de I'alighement
d’intérét

Pilier Gouvernance

Nous avons toujours considéré que I'une des meilleures marques de gouvernance était d’avoir un bon
alignement d’intérét entre les actionnaires minoritaires et les instances dirigeantes.

Nous avons donc profité de I'assemblée générale de SAF Holland pour adresser une question écrite au
conseil d’administration afin d’exprimer ce qui nous semblait constituer un manque d’alignement d’intérét
entre le conseil d’administration et les actionnaires, du fait qu’aucun membre du conseil d’administration
ne détienne d’actions de la société a notre connaissance.

Nous avons regu une réponse de M. Kleinschmitt, président du conseil, qui nous a affirmé que le sujet sera
évoqué et débattu lors des prochaines réunions entre les membres du conseil, tout en précisant que certains
administrateurs sont sujets a des restrictions liées a I’exercices de leurs fonctions qui ne leur permettent pas
de détenir des actions.

Démarches de dialogue et d’engagement collaboratives :

En 2022, Amiral Gestion a rejoint la campagne de « non-divulgation » (Non-Disclosure
Campaign) du CDPi. Organisée annuellement, 263 investisseurs issus de 29 pays

| ‘
YWCDP g ssus de 29
participent a la campagne cette année, afin d’inciter les entreprises a renseigner

davantage d’informations sur leurs impacts environnementaux au travers des questionnaires du CDP. La
transparence des entreprises est essentielle pour orienter les capitaux vers la transition vers une économie
durable et respectueuse des engagement internationaux des accords de Paris.

Cette campagne vise les 1 400 entreprises les plus émettrices au monde. D’aprés les estimations du CDP, elles
émettent collectivement plus de 4 gigatonnes (Gt) d'équivalent dioxyde de carbone (CO2e) par an.

La transparence est un enjeu clé que nous partageons avec tous les investisseurs et acteurs de la finance, raison
pour laquelle Amiral Gestion a souhaité rejoindre I'engagement collaboratif mené par le CDP.

En 2022, Amiral Gestion a participé a la campagne Disclosure du CDP aupres de 22 entreprises au total du
compartiment Sextant PEA, dont 9 entreprises en tant que lead investor et 13 en tant que co-signataire :

Entreprise Engagement Amiral Réponse entreprise
A participé a la campagne et a obtenu son premier
Akwel Lead Investor P P pee P
score: C
A participé a la campagne et a obtenu son premier
Ceconomy Lead Investor P P pag P
score : B-
A participé pour la premiere fois a la campagne du CDP
Econocom Lead Investor P .p p P , . pag
mais n'a pas rendu sa réponse visible de tous
Hexaom Lead Investor L’entreprise n’a pas participé cette année
Instalco Lead Investor L’entreprise n’a pas participé cette année

Jacquet Metals
Lumibird

SES Imagotag

Lead Investor
Lead Investor

Lead Investor

L’entreprise n’a pas participé cette année
L’entreprise n’a pas participé cette année

A participé pour la premiere fois a la campagne du CDP
mais n'a pas rendu sa réponse visible de tous

Trigano Lead Investor L’entreprise n’a pas participé cette année

A participé pour la deuxiéme fois a la campagne CDP et

Aubay .
a obtenu son premier score : C

A répondu pour la premiére fois a la version allégée du
Beneteau P . p .p. . g .

questionnaire qui n'attribue pas de score cette année

. A participé pour la premiere fois a la campagne du CDP

Cegedim participé p p pag

mais n'a pas rendu sa réponse visible de tous
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Les indices de référence
sont des indices
permettant de mesurer
si le produit financier
atteint I'objectif
d’investissement
durable.
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A répondu pour la premiére fois a la version allégée du

Delta Plus Grou ) . e ,
P questionnaire qui n'attribue pas de score cette année

DO & CO L’entreprise n’a pas participé cette année

Groupe Cirt L’entreprise n’a pas participé cette année

HelloFresh L’entreprise n’a pas participé cette année
Motor Oil A re’po.ndu p.our Ia. plremi.ére fois a la version allégée ’du
questionnaire qui n'attribue pas de score cette année

Sto-Pref L’entreprise n’a pas participé cette année

Synergie A participé a la campifcr:reee:t; obtenu son premier
Boiron L’entreprise n’a pas participé cette année
Moderna Inc. L’entreprise n’a pas participé cette année

A participé pour la premiere fois a la campagne du CDP

Axway Software . . L
y mais n'a pas rendu sa réponse visible de tous

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de référence
durable ?

e En quoi l'indice de référence différait-il d’'un indice de marché large ?
Non applicable

e Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de
durabilité visant a déterminer I'alignement de l'indice de référence sur I'objectif
d’investissement durable ?

Non applicable

e Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence ?
Non applicable

e Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de marché
large ?
Non applicable
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Par investissement
durable, on entend un
investissement dans
une activité
économique qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pour autant qu’il
ne cause pas de
préjudice important a
aucun de ces objectifs
et que les sociétés

La Taxinomie de 'UE
est un systeme de
classification institué
par le reglement (UE)
2020/852, qui dresse
une liste d’activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
réglement ne dresse
pas de liste d’activités
économiques durables
sur le plan social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement alignés
sur la Taxinomie.
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ANNEXE IV
1

Modéle d’informations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 8,
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa, du réglement
(UE) 2020/852
Dénomination du produit : SEXTANT GRAND LARGE

Identifiant de I'entité juridique : AMIRAL GESTION

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ?
[cocher et remplir le cas échéant, le pourcentage représente engagement minimal en faveur des investissements durobles]

D Oui E‘/ Non

D Il réalisera un minimum d’investissements |\/| Il promeut des caractéristiques
durables ayant un objectif environnemental: _ % environnementales/sociales (E/S) et, bien qu'il

n’ait pas pour objectif un investissement durable, il

D dans des activités économiques considérées comme présentera une proportion minimale de 10%

durables sur le plan environnemental aux termes de la

Taxonomie de I'UE d’investissements durables

ayant un objectif environnemental dans des activités
D économigues considérées comme durables sur le plan

D dans des activités économiques non considérées
environnemental aux termes de la Taxonomie de I'UE

comme durables sur le plan environnemental aux
termes de la Taxonomie de 'UE

ayant un objectif environnemental dans des activités
D économiques non considérées comme durables sur le
plan environnemental aux termes de la Taxonomie de
I'UE
Il réalisera un minimum d’investissements
durables ayant un objectif social : __ % D ayant un objectif social

Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne fera
aucun investissement durable

Préambule

En

MINISTERE

DE LA TRANSITION
ECOLOGIQUE

ET SOLIDAIRE

-

s
Foatemite

Le présent document vise a rendre compte de la fagon dont Amiral Gestion promeut les caractéristiques
environnementales, sociales et de gouvernance (ESG) et prend en compte les risques de durabilité dans le
cadre de la Gestion de son fonds Sextant Grand Large, classé « Article 8 » selon la classification du Reglement
Disclosure — SFDR. Le document vise également a rendre compte de la maniere dont le fonds prend en
considération les risques climatiques et ceux liés a la biodiversité dans le cadre de I'article 29 de la loi Energie
climat? auquel le compartiment Sextant Grand Large est soumis de par la taille de son actif sous gestion
supérieur a 500 millions d’euros au 30 décembre 2022.

Les documents de référence de mise en conformité d’Amiral Gestion aux obligations d’information de
I'article 29 sont publiés sur le site internet depuis le 1¢" juillet 2022, a savoir :

- le Rapport ESG - Climat 2022 de la Loi Energie Climat sur le périmétre entité
(https://api.amiralgestion.com/files/21de214f/rapport_esg climat 2022 amiral gestion vf.pdf).

- la Politique environnementale d’Amiral Gestion 2022-2023
(https://api.amiralgestion.com/files/6b37c906/amiral gestion politique environnementale 202
2 2023 vf .pdf)

1 Date du document : 1¢" mars 2023 — données arrétées au 30/12/2022 selon les caractéristiques présentées dans I'annexe Il
précontractuelle du compartiment accessible sur le site internet d’Amiral Gestion :
https://api.amiralgestion.com/files/eed00f02/2023_02_20_sextant_grand_large_prospectus_complet.pdf

2 Décret d’application n°2021-663 du 27 mai 2021


https://api.amiralgestion.com/files/21de214f/rapport_esg_climat_2022_amiral_gestion_vf.pdf
https://api.amiralgestion.com/files/6b37c906/amiral_gestion_politique_environnementale_2022_2023_vf_.pdf
https://api.amiralgestion.com/files/6b37c906/amiral_gestion_politique_environnementale_2022_2023_vf_.pdf

Les indicateurs de
durabilité évaluent
la mesure dans
laquelle les
caractéristiques
environnementales
ou sociales
promues par le
produit financier
sont atteintes.
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- Les Politiques sectorielles sur le charbon
(https://api.amiralgestion.com/files/7cf77075/amiral _gestion politique charbon vf.pdf) et les
énergies fossiles
(https://api.amiralgestion.com/files/26b3e556/amiral gestion politique oil gas vf.pdf)

Pour le reporting périodique du compartiment Sextant Grand Large, et afin de ne pas modifier la structure
réglementaire de la présente Annexe IV issue des RTS SFDR du reglement Disclosure, nous signalerons dans
les parties convergentes avec l'attente d’informations requises par l'article 29 une mention de
correspondance d’information en préambule des parties concernées. Les éléments complémentaires
nécessaires a communiquer et qui ne figurent pas dans ces parties du reporting seront intégrés dans une
annexe complémentaire dédiée a la fin de ce document.

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce
produit financier ont-elles été atteintes ?

¢ Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Suivi de scores ESG moyens du portefeuille3

Le compartiment applique dans son processus d’investissement le suivi d’'un Score ESG issu du
fournisseur de données MSCI ESG Ratings. Cette note identifie les risques et les opportunités ESG
inhérents aux secteurs d’appartenance des entreprises évaluées. Cette évaluation constitue la
notation de référence pour mesurer la performance ESG du portefeuille de SEXTANT GRAND LARGE.

Par ailleurs, le compartiment suit également I'évolution de la Note qualité ESG interne extraite de son
analyse fondamentale des valeurs investies en actions.

Note Qualité ESG interne? (source : Amiral Gestion)

Au 30 décembre 2022
Evolution d
Note Qualité volution ae
(/10) Couverture performance
année n /n-1
SEXTANT GRAND LARGE 4,86 63 %
0,
Note Qualité ESG interne du 462 6279 % 5,19 %
compartiment au 31/12/2021 ’ e

Score ESG externe > (source : MSCI ESG Ratings)

Au 30 décembre 2022
Evolution d
Score ESG volution ae
(/10) Couverture performance
année n/ n-1
SEXTANT GRAND LARGE 5,46 57,26 %
-5,86 %
Score ESG externe du 5 80 57 9% %
compartiment au 31/12/2021 ! e

3 Le compartiment est engagé a avoir un taux d’analyse et de notation extra-financiére couvrant a minima 60% de ses investissements en
actions (ce taux peut s’entendre en pourcentage de I'actif net du compartiment ou en nombre d’émetteurs de I'OPC) pouvant étre atteinte
par la couverture d’analyse des scores ESG externe et / ou interne.

4 La notation ESG est exprimée sur une échelle de 0 a 10, 10 étant la meilleure note possible.

5 La notation ESG est exprimée sur une échelle de 0 a 10, 10 étant la meilleure note possible.


https://api.amiralgestion.com/files/7cf77075/amiral_gestion_politique_charbon_vf.pdf
https://api.amiralgestion.com/files/26b3e556/amiral_gestion_politique_oil_gas_vf.pdf
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Le niveau de notation ESG externe du compartiment SEXTANT GRAND LARGE est en léger recul
(-5,86%) sur un an mais en légere progression sur une proportion équivalente sur la base de la Note
Qualité ESG interne. Par ailleurs, on note une amélioration sensible des notations sur les piliers
Environnement et de Gouvernance qui composent la notation ESG externe comme le montrent les
données figurant ci-dessous.

Sextant Grand Large

Note par pilier E/S/G
(Evolution des notations au 30/12/2022 et 31/12/2021)

E &@9 ENVIRONNEMENT

SOCIAL

@ GOUVERNANCE

w Portefeuille année n-1 = Portefeuilleannée n

Principaux contributeurs de la performance ESG du compartiment (base Score ESG externe)

Nom Note ESG Poids recalculé®
KONTRON 5,6 /10 4,62 %
HELLOFRESH 8,1/10 2,92 %
PAYPAL HOLDING 7,1/10 3,17 %
VIVENDI 6,4 /10 3,28 %
TECHNIP FMC 8,4/10 2,39 %

Principaux détracteurs de la performance ESG du compartiment (base Score ESG externe)

Nom Note ESG Poids recalculé®
NISSAN SHATAI CO. 2,0/10 0,56 %
CAISSE REGIONALE DU CREDIT
AGRICOLE MUTUELLE 3,96/ 10 0,3%
TOULOUSE
GRAND CITY PROPERTIES 6,3/10 0,2%
GROUPE GUILLIN 1,7 /10 0,76 %
SOLUM 1,9/10 0,87 %

6 . . N — . . . . .
Poids recalculé : poids réel en % de |'actif net, recalculé en fonction de la couverture effective de la donnée de notation ESG externe sur le

portefeuille. Les instruments financiers du portefeuille, non couverts par la donnée de notation ESG, voient leurs poids annulés et ne
contribuent pas a la notation ESG globale. Ces poids sont réalloués proportionnellement sur les lignes couvertes par la donnée de notation
ESG externe.
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Indicateur de qualité environnemental / changement climatique

Dans le cadre des caractéristiques environnementales promues par SEXTANT GRAND LARGE, le
compartiment a pris un engagement de suivi du portefeuille sur un indicateur en faveur du climat :
I'Intensité carbone

Les résultats de cet engagement au 30/12/2022 sont restitués ci-dessous.

ENVIRONNEMENT : INTENSITE CARBONE

INTENSITE CARBONE
SEXTANT GRAND LARGE
DATE
Teq CO2 /
Couverture M€ de CA
30/12/2022 85,53 % 75,94
*LEGENDE

Source : Amiral Gestion — Données S&P Trucost

WACI: Moyenne pondérée des ratios d’intensité carbone par million de chiffre d’affaires (somme poids * ratio
d’intensité pour chaque titre). La mesure est exprimée en tonnes équivalent de CO2 / M€ de CA.

Scope 1, 2 et partie indirecte du scope 3 amont

N.B. : Seules les émissions directes - similaires aux émissions de "Scope 1"- et les émissions indirectes (amont
premier rang comprenant le Scope 2 et la partie directe du Scope 3 Amont) ont été prises en compte dans ce
calcul. Le reste des émissions indirectes dites "Scope 3" n'ont pas été incluses dans ce calcul a cause de I'absence
de transparence des entreprises sur cet aspect et du double comptage significatif lié a cette inclusion.
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Suivi des métriques climat et d’empreinte environnementale de SEXTANT GRAND LARGE

EN
MINISTERE

DE LA TRANSITION
ECOLOGIQUE

ET SOLIDAIRE
N.B. : Les données présentées dans cette partie sont conformes aux attentes de I'article 29 de la
Loi Energie Climat pour les fonds totalisant plus de 500 millions d’euros d’encours sous gestion, en
matiere de contenus relatifs :

- a 'Alignement Taxonomie / part de combustibles fossiles (Réf. Données « Part Verte » et « Part
Brune »)

- a I’Alignement avec I’Accord de Paris (Réf. Données « Température et Alignement 2°C »)

- a I'Alignement biodiversité (Réf. Données « Empreinte environnementale »)

- au Processus de gestion des risques (focus risques climatiques et biodiversité) — Cf. annexe en fin
de document

Le compartiment produit annuellement un rapport annuel climat et d’empreinte
environnementale complet conforme avec les exigences de la TCFD et qui intégre les données de
part verte alignée selon le cadre de la Taxonomie Européenne.

La synthése des résultats sur les indicateurs clés du rapport? sont restitués dans le tableau ci-
dessous :

Risques
physiques
Part Verte
Intensité carbone* | Température Empreinte Part Brune (score compo
(alignement
(Tco2/m€ CA) et environneme (%CA)** Risques de ajusté /
ala
Scope 1+2 Alignement | ntale EC/R (% Transition* scénario
Taxo_ EU8)
Scope 1+2+3 2°C* CA)* élevé)
*kk
Horizon 2030
(/100)*
SEXTANT
GRAND LARGE 52,91
<2°C 1,58 % 1,45%° 0% 0,41 %10 25,57
PTF 187,67

30/12/2022

Couverture 85,53 % 77,32 % 78,35 % 58,76 % - 74,28 % 60,82 %

SEXTANT
GRAND LARGE 91
>3°C 2,82% 1,1% 0,43 % 6,42 %! 27
PTF 782,36
31/12/2021
Couverture 81% 68 % 81% 55% - 60 % 78 %

* Source : S&P - Trucost
**Source : MSCI
*** Source : Sustainalytics

7 Le rapport climat de SEXTANT GRAND LARGE sera disponible dans le courant du printemps 2023.

8 s’agit de la donnée d’Alignement a la Taxonomie exprimée en % du chiffre d’affaires avec comme source les données de
recherche de I'agence Sustainalytics a partir des données reportées par les entreprises et sur la base d’estimations.

% Part de données estimées par I'agence Sustainalytics : 79% / Part de données reportées par les entreprises : 21 %

10 %EBITDA a risque/scénario élevé — Horizon 2030

11 Méthodologie — Unpriced carbon cost
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Stratégie d’alignement avec I’Accord de Paris

Nos OPC portent une vigilance particuliere aux risques climatiques, a travers le suivi systématique de
I'intensité carbone, voire la production de rapports « Climat » détaillés pour certains portefeuilles (e.g.
intensité carbone, étude de I'alignement avec un scénario 2°C, exposition des revenus selon la taxonomie
Européenne, part verte / part brune, risques de transition, risques physiques, etc.) qui est amenée a étre
généralisée a I'ensemble de nos portefeuilles. C'est le cas de Sextant Grand Large dont le Rapport Climat
complet sera disponible sur demande dans le courant du printemps 2022.

Par ailleurs, Amiral Gestion a formalisé a I'été 2022 sa Politique environnementale 2022-2023 intégrant son
appréhension des enjeux Climat et Biodiversité avec une position qui se veut évolutive et resserrée dans le
temps a la lueur de I'analyse d’exposition de ses portefeuilles selon une base de données que nous cherchons
a étre la plus mature possible afin de pouvoir poursuivre notre réflexion en matiere d’objectifs de réduction
des impacts de nos investissements. En effet, la majeure partie des portefeuilles gérés par Amiral Gestion
sont fortement investis sur des petites et moyennes capitalisations qui sont en phase de développement en
matiére de publication de données ESG, climat et biodiversité, et de facto moins bien couvertes par les
fournisseurs de recherche extra-financiere, subissant ainsi des biais d’estimation qui ne correspondent pas
nécessairement a la réalité de leur performance.

A ce titre, le compartiment Sextant Grand Large n’a a ce jour pas fixé d’objectifs de réduction de son impact
sur le climat ni d’objectif de performance climatique du portefeuille par rapport a un univers de référence
sur son intensité carbone.

Aussi, I'objectif de cette analyse approfondie sur la base d’indicateurs environnementaux est, in fine,
d’identifier les secteurs d’activités et les entreprises les plus exposés aux risques climatiques, a la fois pour
préparer leur intégration dans la cartographie des risques d’Amiral Gestion, pour des raisons de matérialité
financiéere, mais également pour repérer les impacts et incidences négatives de nos décisions
d’investissement afin d’éclairer nos choix de gestion et nos priorités d’engagement actionnarial visant a
inciter les entreprises a publier la donnée requise pour renforcer 'acuité des analyses. Cette revue d’analyse
préalable vise a mieux comprendre cette donnée afin de déterminer de maniére éclairée la mise a jour de
notre Politique Environnementale qui interviendra en 2024.

Dans ce contexte, I’équipe de gestion du compartiment a toutefois une vigilance sur le profil climat du fonds.
Aussi, au 30/12/2022, SEXTANT GRAND LARGE est bien orienté et en progression favorable sur un an sur
le plan de ses métriques climat, en particulier sur son alignement en température qui est inférieur a 2°C
(contre >3°Cfin 2021) et en convergence avec |'objectif de I’Accord de Paris pour le climat. Cette progression
est due notamment a :

- un désinvestissement total du portefeuille en 2022 de cing entreprises qui totalisaient une part
brune de 0,8% de la VOH du compartiment au 31/12/2021 et que nous avions reporté dans le
rapport annuel correspondant (cf. partie « Part brune » infra)

- une intensité carbone du compartiment fortement en baisse tant sur les scopes 1 et 2 que les
scopes 1, 2, 3.

Cette bonne performance traduit les premiers effets de I'application de notre politique environnementale :

- qui comprend |'application de deux politiques sectorielles excluant le charbon et les énergies
fossiles non conventionnelles!2 de nos investissements.

- qui induit une vigilance constante de notre équipe de gestion formée aux enjeux climat et qui se
traduit par une allocation consciente intégrant la prise en compte de ces enjeux matérialisée par
une bonne intensité carbone.

Il est par ailleurs a noter un faible niveau d’exposition aux risques de transition et une exposition légérement
en baisse sur les risques physiques par rapport a fin 2021.

125 I’exception des pétroles et gaz de schiste nord-américains, activités sur lesquels le compartiment n’est toutefois pas
exposé en date du 30/12/2022
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Alignement Taxonomie (« Part verte ») et Part de combustibles fossiles (« Part brune »)

Part Verte

Le compartiment dégage une part verte positive sur le theme d’atténuation du changement climatique
(1,45%) en progression sur 1 an de +32% depuis le 31/12/2021.

Les informations sur la part verte du compartiment figurent infra dans la partie dédiée du rapport.

Part Brune

Le compartiment Sextant Grand Large n’est pas exposé aux combustibles fossiles, avec une part brune
nulle au 30/12/2022.

La sortie de 5 entreprises exposant le fonds a une part brune positive fin 2021 permet d’obtenir ce résultat
en nullité d’exposition au 30/12/2022 : il s’agit du désinvestissement total dans le courant du second
semestre 2022 des entreprises Franco Nevada Corporation, Berkshire Hathaway, Motor Oil Hella Corinth
Refineries, Picanol et Tessenderlo.

Stratégie d’alignement Biodiversité

Amiral Gestion considére le défi de la biodiversité comme une extension naturelle de nos efforts en matiére de
lutte contre le changement climatique, qui aggrave la destruction des écosystémes. Nous sommes convaincus
que la préservation de la biodiversité nécessite un engagement collectif tout aussi important de la part des
différentes parties prenantes: les acteurs du secteur privé y compris les institutions financiéres, les
gouvernements, les ONG et la société civile. Nous avons la responsabilité en tant qu’investisseur de financer
des entreprises qui, a minima, cherchent a limiter leurs impacts négatifs sur la biodiversité et aux mieux luttent
pour sa préservation.

A ce titre, nous avons intégré une section dans notre politique environnementale sur la biodiversité et mis en
place des premiéres mesures d’exposition de nos portefeuilles, en particulier Sextant Grand Large, avec d’une
part I'analyse d’exposition aux controverses biodiversité, d’autre part, la mesure d’un indicateur agrégé
d’empreinte environnementale.

Analyse d’exposition aux controverses Biodiversité!3 de Sextant Grand Large

Dans le cadre de la stratégie d’alignement Biodiversité, Amiral Gestion apporte une vigilance particuliere aux
controverses liées a cet enjeu, quel que soit le niveau de gravité, avec un suivi régulier mis en place par I'équipe
ESG. Ainsi, pour cette année 2022, nous avons détecté quatre entreprises concernées par des controverses
biodiversité, notamment du fait de leurs relations commerciales avec des fournisseurs, et que nous suivons sur
leur gestion de ces controverses. Il s’agit de Casino, Renault-Faurecia, Companhia Brasileira de Distribuicao et
Alphabet.

Cas Casino
Gravité modérée (Catégorie 2) - 2019 - 2022

A travers un rapport a charge du Centre pour 'analyse des crimes climatique (CCCA) et a la suite duquel onze
ONG environnementales ont assigné en mars 2021, en France, le groupe Casino en justice, Casino est accusé
de déforestation et de possibles violations a I’encontre de groupes indigénes liés a la chaine
d’approvisionnement en viande bovine de Casino Guichard-Perrachon dans la région amazonienne.

Le groupe lui nie ces accusations estimant ne pas étre en défaut de son Devoir de vigilance. Dans un entretien
avec I'AFP, I'avocat de Casino affirme que le groupe "se conforme scrupuleusement a ses obligations Iégales"
et "ne cesse, en partenariat avec des ONG locales, d'améliorer les procédures de contrdle des fournisseurs et
des fermes". Il met aussi en cause le procédé utilisé par les ONG : "Certaines ONG ont fait le choix contestable
de porter sur un plan polémique et inutilement contentieux cette problématique" qui nécessite au contraire
une "collaboration constructive et apaisée" entre parties prenantes dans un "contexte géopolitique complexe".

13 Source : Recherche controverses de Sustainalytics
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Cas Renault et Faurecia
Gravité modérée (Catégorie 2) - 2021

A travers un rapport a charge de I'ONG Rainforest Fondation, Renault et d’autres constructeurs
automobiles, sont accusés d’'étre potentiellement liés indirectement a la déforestation illégale a grande échelle
en Amazonie brésilienne par le biais de leurs chaines d’approvisionnement en sieges et intérieurs de voitures,
en I'occurrence Faurecia pour Renault.

Le Groupe Renault a publié en 2021 ses engagements sur la biodiversité1* avec notamment la mention d’un
partenariat formé avec le WWF En partenariat avec WWF France visant a faire une revue critique de la stratégie
biodiversité de Renault Group, approfondir les connaissances sur les impacts de la mobilité sur la biodiversité
et tester la mesure d’empreinte Biodiversité. En 2022, le Groupe a répondu a plusieurs questions écrites sur se
impacts environnementaux, dont ceux en matiére de biodiversité dont les réponses figurent dans le document
accessible via le lien ci-contre : https://www.renaultgroup.com/wp-content/uploads/2022/05/reponses-aux-
questions-ecrites ag-2022.pdf . Dans le cadre de cette réponse, Renault Group a rappelé étre membre de la
Global Platform for Sustainable Natural Rubber afin de promouvoir I'amélioration des performances
environnementales et socio-économiques de la filiere caoutchouc naturel. L’accent est mis notamment sur la
prévention du risque de déforestation et de conversion des écosystémes. En 2022, le Groupe s’est engagé
aupres de la plateforme a co-financer un projet de 3 terrains dans une zone productrice de caoutchouc naturel.
Cette dépense s’ajoute au colt d’adhésion annuelle que le Groupe paye depuis 2019.

Nous notons toutefois que la réponse liée a la controverse sur I’approvisionnement en cuir utilisé pour les
intérieurs de voiture n’est pas explicitement mentionnée. Aussi, nous suivons avec attention I’évolution des
réponses du groupe face a cette controverse.

Cas de la Companhia Brasileira de distribuicao
Gravité modérée (Catégorie 2) - 2021

Selon une enquéte médiatique (Reporter Brasil), plusieurs supermarchés (dont GPA group), vendent de la
viande bovine dont les fournisseurs (JBS, Minerva and Marfrig) sont directement ou indirectement accusés de
déforestation.

Companhia Brasileira De Distribuicao a déclaré qu’elle avait établi une politique d’achat socio-
environnementale pour la viande bovine en 2016 et qu’elle ne faisait affaire qu’avec des fournisseurs qui
répondaient a ses critéres.

Cependant, la fiche d’analyse de MSCI ESG releve bien sur ce point une insuffisance dans la mise en place de
mesures favorisant I'approvisionnement responsable en matiéres premieres (en particulier sur le lait et la
viande bovine) dans sa chaine de fournisseurs, positionnant I'entreprise en dessous de ses pairs. Nous
poursuivons sur I'année 2023 le suivi des évolutions en la matiére de la part de I'entreprise.

Cas Alphabet (ex Google)
Gravité faible (Catégorie 1) - 2022

Il est reproché a Alphabet d'entretenir des relations commerciales avec les fournisseurs (Marsam et Chimet)
incriminés dans la gestion des mines d'or illégales sur des terres indigenes en forét Amazonienne, responsables
ainsi des faits de déforestation, de dommages environnementaux et sociaux. Les deux fournisseurs d'or, Chimet
et Marsam, fournissent Alphabet ainsi qu’Amazon, Apple, Microsoft ...

Alphabet ne souhaite pas commenter a ce jour cette controverse.

Il est a noter que plus de 300 sociétés cotées en bourse mentionnent Marsam comme fournisseur dans les
déclarations d'exploitation miniére responsable qu'elles sont tenues de déposer aupres de la Securities and
Exchange Commission des Etats-Unis.

Selon les derniers développements, le Brésilien Marsam a été retiré a I'lautomne 2022 de la liste des fonderies
et affineries de la Responsible Minerals Initiative réputées suivre les meilleures pratiques d'approvisionnement.
Un consultant externe de Marsam a déclaré en réponse a cette sanction que la société ferait appel de la décision
de l'initiative et que la société avait mené sa propre évaluation de F. D'Gold et n'avait rien trouvé d'anormal. Le

14 https://www.renaultgroup.com/wp-content/uploads/2021/06/fr-engagements-renault-group-act4nature-international-pour-la-
biodiversite-2021-1.pdf
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consultant a également souligné que les accusations d'exploitation miniere illégale contre le client de Marsam
n'ont pas encore été prouvées.

A la lueur de ces derniers événements, nous poursuivons le suivi actif de I’évolution de cette controverse a
savoir si le retrait de Marsam de la Responsible Miniral Initiative conduira Alphabet notamment a exclure
Marsam de sa liste de fournisseurs a court-moyen terme, voire d’envisager une indemnisation des parties
prenantes impactés négativement par les activités de Marsam si I’exploitation miniére illégale est avérée aux
termes des procédures en cours.

Analyse de I'empreinte environnementale de Sextant Grand Large

L'analyse de I'empreinte environnementale mesure les risques et les opportunités qui ne sont pas saisies par
une analyse conventionnelle des portefeuilles. L'empreinte quantifie I'impact environnemental des émissions
de gaz a effet de serre, I'utilisation d'eau, des déchets, des polluants de l'air, du sol, et de I'eau, ainsi que
|'utilisation des ressources naturelles. Afin de permettre une comparaison des différents impacts
environnementaux, notre fournisseur de recherche S&P Trucost attribue un colt environnemental a chaque
ressource et polluant.

Au 30/12/2022, Sextant Grand Large présente un ratio d'empreinte environnemental par million de chiffre
d'affaires (EC/R) de 1,58% contre 2,82% a fin 2021. Le périmétre utilisé dans cette analyse est celui des colts
directs, des co(ts associés aux fournisseurs directs et ceux associés aux fournisseurs indirects. Aussi, si le co(t
des impacts environnementaux négatifs des entreprises en portefeuille était monétisé, cela représenterait
1,58% de leurs chiffres d’affaires cumulés. L’exposition du fonds a ces colits potentiels a baissé de 44% sur un
an.

e ... et par rapport aux périodes précédentes ?

Cf. comparatif supra des données présentées pour les métriques climat et le score ESG externe.

e Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait partiellement réaliser et comment l'investissement durable a-t-il contribué a
ces objectifs ?

Le compartiment SEXTANT GRAND LARGE promeut des caractéristiques environnementales et
sociales. Bien qu’il n’ait pas une stratégie d’investissement centrée sur un objectif d’investissement
durable au sens de la réglementation Disclosure SFDR, le compartiment s’engage a présenter une
proportion minimale de 10% d’investissements durables.

L'investissement durable pour Amiral Gestion® est défini comme un investissement dans un
instrument financier portant sur une ou plusieurs activités économiques :

- Contribuant substantiellement a I'objectif environnemental d’atténuation du
changement climatique afin d’atteindre la neutralité carbone d’ici a 2050
conformément aux Accords de Paris pour le Climat ;

- Apportant une contribution positive nette a un ou plusieurs Objectifs du
Développement Durable des Nations Unies (ODD) a caractere social a horizon 2030 ;

Pour autant que ces investissements ne causent pas de préjudice important a aucun autres objectifs
environnementaux ou sociaux, et que les sociétés dans lesquelles les investissements sont réalisés
appliquent des pratiques de bonne gouvernance.

15 Source : Note méthodologique Investissement durable Amiral Gestion
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SEXTANT GRAND LARGE

(Données pondérées au 30/12/2022)

PART TOTALE D’INVESTISSEMENTS

DURABLES
31,72%

Part d’ID minimale : 10%

Part d’investissements durables
contribuant a I'objectif environnemental 30,14%
/ Atténuation changement climatique

Part d’investissements durables
contribuant & I'objectif social / ODD 1,58 %
sociaux

Depuis le 30/12/2022, nous avons mis en place la mesure de la part d’investissements durables de
nos compartiments selon la méthodologie définie et accessible sur le site internet d’Amiral Gestion,
prenant en compte un faisceau de criteres d’éligibilité, parmi lesquels la prise en compte des PAI
depuis cette date afin de concrétiser auprés du porteur la réalité de I'engagement pris dans la
détermination d’une part d’investissements durables pour nos compartiments.

A ce titre, le compartiment dégage au 30/12/2022 une part d’investissements durables
représentant 31,72 % de I’actif net du portefeuille.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a partiellement
réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif d’investissement durable sur
le plan environnemental ou social ?

Par construction, I'Investissement Durable défini par Amiral Gestion est déterminé selon des
critéres de contribution positive tout en s’assurant que ces investissements ne nuisent pas a des
objectifs environnementaux ou sociaux. Aussi, des criteres d’éligibilité spécifiques pour chacun des
objectifs a caractére social et environnemental sont déterminés a cette fin.

Par ailleurs, le compartiment suit différentes étapes dans son processus d’investissement
permettant de démontrer la prise en considération des incidence négatives caractérisées par un
DNSH SFDR applicable a tous les compartiments classifiés SFDR 8 et SFDR 9, et intégrant notamment
la prise en compte depuis le 31-12-2022 de 16 indicateurs couvrant les principales incidences
négatives (« PAI SFDR ») sur les facteurs de durabilité.

10
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o Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Conformité du compartiment a la politiqgue d’exclusion sectorielle®

Armements Energies fossiles non 4
controversés  rabac conventionnelles Charbon Pornographie
’.§_O ) N : ,]9
&ss e [ S

17/1
Au 30 décembre 2022, aucune entreprise du portefeuille ne présente une exposition directe ni
indirecte aux secteurs visés par sa politique d’exclusion sectorielle.

Par ailleurs, la part brune du compartiment, a savoir son exposition au charbon et aux énergies
fossiles, est nulle.

Il est a noter que le compartiment a également une vigilance particuliére sur les investissements dans
les secteurs de I'alcool et du jeu. Au 30/12/2022, le compartiment n’a pas d’exposition aux actions ou
obligations d’entreprises évoluant dans le secteur du jeu.

Sur le secteur de I'alcool, une analyse spécifique du positionnement des produits et des pratiques
de vente des producteurs et des vendeurs au détail d’alcool a été réalisée en cas d'exposition
dépassant 5% du chiffre d'affaires, pour vérifier la bonne gestion des risques sociaux par
I’entreprise. Dans ce cadre de I'application de notre politique sectorielle sur cette activité, le
compartiment a investi dans I'entreprise Dufry, leader mondial des duty free, dont la part de chiffre
d’affaires liée a la vente d’alcool représente 17%. L’entreprise jouit d’un niveau de notation ESG
de « A » chez MSClI, la positionnant dans la moyenne haute de son secteur, avec deux controverses
mineures non liée a des pratiques commerciales répréhensibles en lien avec leur activité de vente
d’alcool.

Non exposition du compartiment a des controverses de gravité sévérel?

Aucune entreprise en portefeuille n’est exposée a des controverses de niveaux de gravité et 5
(sévére), conformément a la politique d’exclusion du fonds.

Par ailleurs, conformément a la méthodologie de qualification de I'investissement durable, aucun
investissement permettant de totaliser la part d’investissement durable totale n’est exposé a des
controverses de gravité 3 (significative).

Bilan global au 30/12/2022

Au 30/12/2022, tous les investissements qualifiés de durable pour le compartiment sont conformes
aux criteres définis dans la méthodologie de l'investissement durable, attestant ainsi qu’aucun
préjudice important a un objectif d’investissement durable sur le plan social et environnemental a été
identifié.

6 La revue sectorielle est réalisée en interne via les données de I'agence MSCI ESG. Pour I'exposition au charbon et aux énergies fossiles, les
données sont complétées par les informations des listes d’exposition GCEL / GOGEL d’Urgewald.

v Le détail des regles d’exclusion appliquées est disponible dans la rubrique Investissement Responsable du site internet d’Amiral Gestion.

18

Taux de couverture : 92,78%

19 Source : Sustainalytics - Taux de couverture d’analyse : 84,54 %
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o Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de
I’OCDE a l'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs
des Nations Unies relatifs aux entreprises et aux droits de ’homme ?

Conformité du compartiment au Pacte Mondial des Nations Unies et aux Principes
directeurs de ’OCDE a l'intention des entreprises multinationales

Mensuellement, les entreprises présentes dans le portefeuille du compartiment SEXTANT
GRAND LARGE sont passées en revue afin de vérifier leur conformité a la politique
d’exclusion normative adoptée par Amiral Gestion pour I'ensemble de ses portefeuilles
gérés et en lien avec les principes du Pacte Mondial et de I'OCDE. Cette revue est réalisée
en interne a partir des données de |'agence de notation extra-financiére Sustainalytics.

Le compartiment SEXTANT GRAND LARGE exclut de son portefeuille les entreprises qui
seraient répertoriées comme étant non conformes au Pacte Mondial des Nations Unies. En
cas d’entreprises répertoriées en « watchlist », elles sont mises sous surveillance : une
analyse de la pratique controversée est réalisée, voire une action de dialogue-engagement
initiée, le résultat pouvant conduire a une sortie du portefeuille.

En cas d’exclusion liée a nos politiques d’exclusion normative et sectorielle, le gérant du
compartiment appliquera le processus prévu dans le cadre de la procédure d’escalade en
cas de franchissement des regles d’éligibilité fixées par le compartiment.

100% des entreprises couvertes sont conformes au Pacte Mondial des
Nations Unies et aux Principes directeurs de ’OCDE

Quatre entreprises du portefeuille sont inscrites sous statut Watchlist
et mises sous surveillance par Amiral Gestion2° : META PLATFORMS*,
TELEPERFORMANCE**, COMPAGNIE DE L'ODET et BOLLORE***

Taux de couverture d’analyse : 84,54%

*Cas Meta Platforms?!

La société américaine Meta Platforms (ex Facebook), I'un des géants du Web faisant parti
des GAFAM, a été mise sous surveillance a la suite de deux controverses sur la gestion des
données personnelles des utilisateurs, plagant I'entreprise sous statut de Watchlist du Pacte
Mondial des Nations Unies (Principe 1) et des Principes directeurs de ’OCDE (chapitre IV
et VIII) pour atteinte a la protection des droits humains internationaux.

A ce titre, I'entreprise a été mise sous surveillance lors de la réunion du Comité de
surveillance des controverses qui s’est tenu le 12 octobre 2022. En effet, la premiére
controverse faisait état d’une utilisation non autorisée des données personnelles par un
tiers entre 2015 a 2018, et a fréquemment fait I'objet d'allégations liées a un traitement
inapproprié de ces mémes données. Dans un second temps, une autre controverse a mis
en évidence I'impact significatif que pouvait avoir les plateformes Facebook et Instagram
sur le respect des droits de I’homme des utilisateurs dans les pays en développement et
des zones a risques.

Ainsi, une action collective a été menée devant les tribunaux suite au scandale Cambridge
Analytica (2018) qui avait exploité les données de 87 millions d'utilisateurs de Facebook
sans leur consentement. Ces informations auraient été utilisées en 2016 pour favoriser le

20 pécision du Comité de surveillance des controverses d’Amiral Gestion du 12 octobre 2022

2 source Analyse ESG MSCI, fiche d’analyse Global Compact + controverses de Sustainalytics
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vote des électeurs américains en faveur de Donald Trump. Ces types d’actions n’ont cessé
de se multiplier depuis (condamnation de Meta a 395.5 millions d’euros par la DPC-
Commission de protection des données irlandaise au nom de I'UE en janvier 2023). Ces
sanctions colteuses entrainent un risque non négligeable de baisse du cours de bourse lié
ala potentielle sortie d’autres affaires ainsi qu’a la future remise en cause de leur business
model (fondé sur les publicités ciblées qui risquent de devenir obsolétes rapidement) par
de nouvelles réglementations européennes.

Par ailleurs, Meta est accusée d'accorder une priorité supérieure a ses profits plutot qu'a
la qualité et la sécurité de ses produits. Des documents internes ont fuité par la
communication par un lanceur d’alerte au Wall Street journal laissant transparaitre que
Meta était au courant de I'impact négatif de ses plateformes (conséquences néfastes sur la
santé mentale des adolescents).

A la suite de ces événements les équipes de gestion et d’analyse ESG d’Amiral Gestion
suivent étroitement les nouveaux événements liés a ces controverses, la qualité de la
communication de crise de Meta ainsi que les actions correctives sur lesquelles s’engagent
'entreprise :

- Scandale Cambridge analytica: Meta est parvenu a un accord dans son proces
Cambridge Analytica en acceptant de payer I'amende de 5 milliards de dollars décidée
en juillet 2019. De plus, depuis la divulgation des fuites de données qui a impacté
I’élection de D.Trump en 2016, Meta a mis en place début 2022 une nouvelle politique
de confidentialité beaucoup plus claire et basée sur les recommandations des experts
en protection de la vie privée. lls ont également divulgué ce changement avec une
notification que chaque utilisateur a regue avec un résumé de ce qui a changé et
comment Meta peut collecter et partager les données utilisateur. lls ont également
indiqué treés clairement que cette nouvelle politique ne leur permettra pas d’obtenir
plus de données qu’auparavant et sera beaucoup plus robuste en ce qui concerne les
fuites de données afin qu’un scandale Cambridge Analytica ne se reproduise plus.

- Impact des réseaux sociaux sur les adolescents : L’article du WSJ était basé sur une
interprétation de la recherche interne Meta qui fausse les résultats de I'enquéte.
L’évaluation de Sustainalytics est principalement basée sur cet article. En effet, Meta a
communiqué que « contrairement aux allégations du Wall Street Journal, les
recherches d’Instagram montrent que sur 11 des 12 problemes de bien-étre, les
adolescentes qui ont déclaré avoir lutté avec ces problemes difficiles ont également
déclaré qu’lnstagram les avait rendues meilleures plutdt que pires. Cette recherche,
comme la recherche externe sur ces questions, a révélé que les adolescents déclarent
avoir eu des expériences positives et négatives avec les réseaux sociaux. Nous
effectuons des recherches internes pour trouver la meilleure fagon d’améliorer
I'expérience des adolescents, et nos recherches ont éclairé les changements de
produits ainsi que de nouvelles ressources. En plus de mettre en contexte des résultats
spécifiques, il est également essentiel de clarifier la nature de cette recherche. Cette
recherche, dont certaines s’appuyaient sur les commentaires de seulement 40
adolescents, a été congue pour éclairer les conversations internes sur les perceptions
les plus négatives des adolescents a I'égard d’Instagram. Il n’a pas mesuré les relations
causales entre Instagram et les problemes du monde réel ». En outre, nous notons que
Meta a fait la promotion des lignes d’assistance locales sur les troubles alimentaires et
a mis en place un partenariat avec la NEDA (National Eating Disorders Association) afin
d’aider les adolescents a avoir une meilleure image d’eux-mémes et de leur corps. En
outre, ils ont fait la promotion de comptes vérifiés qui partagent de la positivité et des
conseils pour se sentir mieux. Lorsque nous comparons a TikTok, ce média ne fait pas
de spécifique (hotlines, promotion, etc.) méme si nous pouvons trouver des utilisateurs
qui créent des vidéos sur ce sujet.

A la lueur des informations communiquées par Meta et I'analyse réalisée par le gérant en
charge du suivi de I'entreprise, la tendance semble assez favorable a ce stade avec des
pratiques correctives que I'entreprise a commencé a mettre en place et une évaluation
par MSCI qui classifie les controverses en gravité « Modérée » et non « Sévére ». Nous
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maintenons toutefois la mise sous surveillance et notre suivi de I'évolution, ainsi que les
effets des pratiques de l'entreprise en ce qui concerne le traitement des données
personnelles et les nouvelles réglementations qui vont étre mises en place.

**Cas Téléperformance??

La société Téléperformance, leader mondial des centres d’appel, a été mise sous
surveillance le 10 novembre 2022 a la suite d’'un événement générateur ayant fait chuter le
cours de bourse a des niveaux records (-40%) pour un événement extra-financier a caractére
social, plagant I'entreprise sous statut de Watchlist du Pacte Mondial des Nations Unies
(Principe 3) et des Principes directeurs de ’OCDE (Chapitre V) en matiére d’empéchement
de la liberté d’association et la reconnaissance du droit de négociation collective.

A cetitre, 'entreprise a été mise sous surveillance avec une action d’engagement. En effet,
la controverses remontée le 10 novembre dans un article du Time faisait état de la
problématique de I'exposition a des risques psycho-sociaux des employés qui gérent la
modération des contenus mais également « des tentatives de syndicalisation des
travailleurs se sont heurtées a des intimidations et a des menaces » (Colombia Is
Investigating TikTok Partner Teleperformance | Time) sur lesquelles le Ministére colombien
du travail a lancé aussi I’enquéte concernant des allégations d’antisyndicalisme, fait ayant
entrainé le statut en watchlist du Pacte Mondial en raison des controverses remontées en
Colombie mais aussi dans d’autres filiales du Groupe (ex. : Albanie, Pologne).

Par ailleurs, I'entreprise étant connue comme étant défaillante sur le theme de la gestion
du capital humain et de respect de droit du travail, il subsistait en novembre un risque non
négligeable de poursuite de baisse du cours de bourse.

A la suite de cet événement les équipes de gestion et d’analyse ESG ont participé aux
réunions de communication de crise a I'intention des investisseurs organisées par la
Direction générale de Téléperformance et documenté le suivi du cas.

A la lueur des informations communiquées par |'entreprise et I'analyse réalisée par la
gérante en charge du suivi de I'entreprise, la tendance semble assez favorable a ce stade
avec des pratiques correctives que I'entreprise avait commencé a mettre en place mais
qui n’étaient pas connues du marché. La communication de crise a par ailleurs été bien
gérée et le cours de bourse a pu remonter a un niveau quasiment équivalent a celui
d’avant crise en début d’année 2023. Nous maintenons toutefois la mise sous surveillance
et le suivi de I'évolution et les effets des pratiques RH de I'entreprise, ainsi que sur les
conclusions de I’enquéte du Ministéere du travail colombien.

***Cas Compagnie de I’Odet / Groupe Bolloré?3

La société frangaise Compagnie de I'Odet, holding détenant 64% du capital du groupe
Bolloré (multinationale de transport, pétrole, de logistique et de communication), a été
placée par I'agence de notation Sustainalytics sous statut de Watchlist du Pacte Mondial
des Nations Unies (Principe 1) et des Principes directeurs de ’OCDE (Chapitre IV) en
matiére d’atteinte au respect de la protection des droits internationaux de ’homme. En
effet, il est reproché au groupe Bolloré et donc a la Compagnie de I'Odet, d’étre un
actionnaire minoritaire mais significatif de la société Socfin (entreprise agro-industriel belge
financiére des caoutchoucs), qui a été accusée d’abus de droits humains sur les populations
locales au Cameroun, Cambodge, Libéria, Nigéria et au Sierra Leone dans le cadre de
I’exploitation de plantations d’hévéas en Afrique et en Asie afin de produire de I'huile de

palme. En mai 2019, 10 ONG ont intenté une action en justice contre Bolloré afin de forcer
I'entreprise a exécuter un plan d'action pour remédier aux violations présumées au
Cameroun ; Bolloré a accepté ce plan apres un processus de médiation de I'OCDE. Le méme

22 source : Analyse ESG MSCI, fiche d’analyse Global Compact + controverses de Sustainalytics

2 source : Analyse ESG MSCI, fiche d’analyse Global Compact + controverses de Sustainalytics
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mois, quatre ONG représentant 22 communautés au Liberia ont déposé une plainte auprées
de la Société financiere internationale contre la filiale de Socfin, SRC, affirmant que
I'entreprise avait utilisé I'argent de la Banque mondiale pour des acquisitions foncieres
illégales et d'autres violations des droits humains et du travail. Par ailleurs, au Nigeria, la
communauté du royaume d'Okomu a protesté contre la saisie de terres sur lesquelles la
filiale de Socfin, Okomu Qil Palm, continue d'opérer. Au méme moment, un rapport publié
en septembre 2019 par le gouvernement de la Sierra Leone concernant son enquéte sur un
conflit communautaire a révélé qu’une autre filalie de Socfin, SAC, était impliquée dans un
certain nombre de violations des droits communautaires et de I'environnement. En 2020,
I'ONG Mongabay a signalé qu'un rapport gouvernemental ayant fait I'objet d'une fuite
révélait que I'accord conclu par Socfin avec le gouvernement de la Sierra Leone légitimait
I"appropriation de terres communautaires sans demander le consentement adéquat des
communautés. Les ONG ont également déposé des plaintes en 2021 et 2022 selon
lesquelles des certifications RSPO ont été attribuées a tort a diverses plantations de Socfin
en raison de multiples faux pas dans le processus de certification. On peut noter également
comme éléments de contexte que Compagnie de I'Odet est par ailleurs elle-méme exposée
a des plaintes en justice pour des plantations détenues en direct mais qu'en revanche le
groupe Bolloré est signataire du Pacte Mondial des Nations Unies.

A la suite de ces événements, I’entreprise a été mise sous surveillance interne chez Amiral
Gestion fin 2021. Pour conserver le titre a I'époque, nous avons tenu compte du
changement de génération progressif a la téte du groupe et de la profonde restructuration
en cours pour attendre de voir quel en serait le résultat final en termes de périmétre et
d'amélioration durable des pratiques. A ce titre, la sortie de la plus grande partie des
activités africaines par Bolloré, qui faisaient également I'objet de nombreuses
controverses, actée début 2023, est une étape notable. Les équipes de gestion et
d’analyse ESG d’Amiral Gestion ont de plus suivi de prés le déroulement et les différentes
étapes des controverses de la Compagnie de I’Odet et de ses filiales et documenté le suivi
du cas. Celui-ci sera présenté au prochain Comité de surveillance des controverses
d’Amiral Gestion au printemps 2023 afin de faire le point sur les mesures correctives prises
par I'entreprise, I'évolution de son profil ESG et décider des mesures éventuelles a
prendre.

Description détaillée :

La Taxonomie de I’'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice important »,
selon lequel les investissements alignés sur la Taxonomie ne devraient pas causer de préjudice
important aux objectifs de la Taxonomie de I'UE et s’accompagnent de critéres spécifiques de
I’Union.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I’'Union
européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas
compte des critéeres de I'UE en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité ?

Le compartiment SEXTANT GRAND LARGE prend en compte depuis le 31-12-2022 les principales incidences
négatives (« PAI SFDR ») sur les facteurs de durabilité.

Dans ce cadre, le compartiment est engagé a suivre la performance ESG de 16 PAI SFDR (14 obligatoires et 2
facultatifs) sous de I'annexe 1 des RTS SFDR. Une initiative de dialogue et d’engagement auprés des
entreprises dont les indicateurs seraient en contre-performance relative a I'univers de référence retenu pour
le compartiment pourra étre initiée le cas échéant afin d’améliorer en continu la performance du portefeuille
et réduire les impacts négatifs de ses sous-jacents sur les facteurs de durabilité.

Les informations sur la prise en compte des principales incidences négatives sur I'ensemble du portefeuille
seront restituées dans le document périodique annuel du compartiment qui intégrera le format de reporting
dédié au PAI et matérialisé par I’Annexe 1 des RTS SFDR. Cette annexe sera intégrée pour la premiére fois
dans le document périodique de I'exercice 2023 qui paraitra au S1 2024.
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La liste comprend les
investissements
constituant la plus
grande proportion
d’investissements du
produit financier au
cours de la période de
référence, a savoir :

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Amiral Geslion

SEXTANT GRAND LARGE
Investissements les plus importants sur .
I’annéepzozzz“p Secteurs % d’actifs Pays
Kontron Technologies de I'information 3,98% Autriche
Meta Platforms (ex Facebook) Services de communication 3,31% Etats-Unis
Compagnie de I'Odet Industries 3,03% France
Berkshire A Finance 2,97% Etats-Unis
Alten Technologies de I'information 2,85% France
Vivendi Services de communication 2,75% France
MAP Aktif Biens de consommation 2,74% Indonésie
discrétionnaires
Paypal Technologies de I'information 2,67% Etats-Unis
Casino Biens de cogzg;nmatlon de 2,63% France
Econocom Technologies de I'information 2,53% Belgique
Bi -
HelloFresh fens de cog:g;nmatlon de 2,42% Allemagne
Cibus Immobilier 2,39% Suede
Viel & Cie Finance 2,31% France
Bi -
Hunter Douglas ens .de clo.nsom.matlon 2,18% Pays-Bas
discrétionnaire
Alphabet A (GOOGL US) Services de communication 2,07% Etats-Unis
Ixios Energy Metal - 2,06% France
TechnipFMC Energie 1,93% Grande-
Bretagne
Bi -
LG Household - Pref fens de cotr;:z;nmanon de 1,87% Corée du Sud
Sto - Pref Matériaux 1,85% Allemagne
Bi -
Pinduoduo iens de consommation 1,69% Chine
discrétionnaires
TOTAL 50,24%

% Les principaux investissements retenus correspondent a la part maximum investie au cours de I'année 2022 représentant

plus de 50% en cumulé
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X Quelle 5 15 o[ oo} S§]}v? « S](°

>[ oo} S]iv [
décrit la part des SEXTANT GRAND LARGE
investissements dans (Portefeuille arrété au 30/12/2022)

des actifs spécifiques.

Alignés sur la

taxonomie

2,3%

#1A Durables
31,72 %

#1 Alignés sur les
caractéristiques E/S

. 87 %
Investissements ||

100%

#2 Autres
13% Social
1,58 %

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiquesiBé8it les investissements du produit financier utilisés pour
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues paodeit financier.

La catégorie #2 Autresomprend les investissements restants du produit financier qam ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales, ni considérés catemvestissements durables.

La catégorigtl Alignés sur les caractéristiques E8uvre :
- La sous-catégorigl A Durablesouvre les investissements durables ayant des objectifs envimengux ou

sociaux.
- La sous-catégorilB Autres caractéristiques Ef®uvre les investissements alignés sur les caractéristiques

environnementalesousoc@ ¢ <u] v *}vE % o <pg 0](] ¢ [JVA ¢8]ee u v8e PE o0 X
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Les activités alignées ¢
la Taxinomie sont
expriméesen
pourcentage :

-Du ZJ((E& [ (¢
pour refléter la part
des revenus
provenantdes
activités vertes des
sociétés bénéficiaires
desinvestissements ;

- Des dépenses
[JVA «8]ee u v

(CapEx), pour montre

les investissements

verts réalisés par les
sociétés des
investissements, pou
une transition vers
une économie verte ;

Des dépenses
[ £%o0}]S S]1}

(OpEX), pour refléter

les activités

opérationnelles
vertes des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

x Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés

Les principaux secteurs contributeurs de %0 E3 []JVA ¢&]ee u vie pE o0+ u BLWW ES]u v

% sont présentés ci-dessous au travers des 10 lignes les plus ctnitgbu

SEXTANT GRAND LARGE
10 lignes les plus
contibutices 3 apart | secreur 9 [ 31({ Pays
durable au 30/12/2022
Technologies de
KONTRON l'information 3,13% Allemagne
Services de
VIVENDI communication 2,22 % France
Technologies de
PAYPAL l'information 2,15 % Etats-Unis
VIEL & CIE Finances 1,93 % France
Biens de
HelloFresh consommation 1,64 % Allemagne
STO PREF Matériaux 1,49 % Allemagne
Biens de
CASINO consommation 1,21 % France
MANUTAN Biens de
0,
INTERNATIONAL consommation 1,07 % France
Technologies de
ALTEN o[]V(}Eu §] 1,01 % France
JACQUET METALS Industries 0,94 % France

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectifrenviemental étaient-
ils alignéssuta § A ]v}iu] ?20f[h

N.B. : Les données présentées dans cette partie spnt(}EuU « pAE S5 vS o
Climat en matiére de contenus relatifs@lignement Taxonomie.

Les deux graphiques ci-**}pe U}vSE v3U v A ESU 0 %}HE VS P uE] A d3rviulse
o[hEtdant }vv «<p[]lo v[ £]*S %o ° u sz} }ol}P] %o 06 E o @&} O] WEVS S

} 0]P 3]}ve ¢}JpA E Jv ¢Z «uE o d AE}viu] Y& H%vE W] EB]PEUBE] <UL % E} H]3

*uE o d A}v}u] v EP E o[ ve u o lercdmposest, 4» compris:lesopligations

*JUA E Jv eU S Vv ]e <y 0 ¢ }v PE %uZysus@EopDELEPfIa]Puv]cp u vd v E

investissements autres que les obligations souveraines.

Le compartiment SEXTANT GRAND LARGES %. ¢ va&volP une part verte minimale a ce jour. Aussi,
elle a été fixée a0%.v (( SU v o[ § 8§ SpoU o }uupv] SlbvvS«E}vy -« [ idlRE
encore partielle sur le marché : la reglementation CSRD sur la peletive a la publication par les entreprises

0 % ES A ES o]Pv v ¢« E } 0]P §}]E <u[ % ES]E u E TiITiX
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Cependant, le compartiment communique en ex-post sa part vertdessous sur la base des données

reportées ou estimées$eo (E o[ P v  “Ngs-actlellen@rit disponibles et qui ne sont pour certaines pas
alignées avec les exigences réglementaires des données équivalentes.

SEXTANT GRAND LARGE
Part des investissements alignées sur la taxonomie au 30/12/2022

" Part de données estimées parf P v "ue§ [VO%CR4rtde données reportées par les entreprises %

Sur la base de ces donné¢3v + sHE o0 W E3 A E3S o] le portetduilfeEévelp (rie Jodt « U
verte positive de 1,8%U Vv % E}PE e¢¢]}v %o p]e o[ ¥W6: en @&fel, & Part verte du
compartiment au 30L2/2021 atteignait un alignement Taxonomie de 1.1%.

> ¢ %o E]V % pAE }IVSE] US HE- 0 S fAEPsIES %o W EOOPVE WO o[ o]P\
fondéesuy@E® o0 % ES p Z]((E [ (( ]E®dessgueS u vS]ivv « ]

SEXTANT GRAND LARGE
Entreprlsesé§plus % du chiffre E suGE [ S]A
contributrices a la Part Secteur [((]E » eligible
Verte au 30/12/2022
UNIBAIL-RODAMCO Immobilier 86.9 Contributrice?
NEXITY Immobilier 78.47 Contributrice
STO PREF Matériaux 11.67 Habilitante
THYSSENKRUPP Matériaux 4.42 Habilitante
BOLLORE Services de 0,08 Habilitante
communication

2 Activités bas carbone (e % E} p S]}v [ o SE] |8 % ES]E [ v &®P] e+ ¢}o ]E ¢ }u }o] vv
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Focus sur le principal contributeur
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD

> % E5 p Z]J((E [ ((]E + 0]Pv « «FEUnibai-REdaico]Westfield préwEntee
UAE 3C% + [désrtds&-dessous :

A8 3ud [ o]Pv uvs :e S]A]S o

« <ul*]S]1lv S %oE}% E] 5 [Juu p O e
Contributrice | CA éligible EURB28 M (81,49%) | Pass (Do No Significant Harm) | Pass (Green Safegards)

|Source : données estiméesS E %} ES <« % EUwnhal-REame@ Vestfield SE Annual Report 2020
(F2020)

Unibail-Rodamco-Westfield SE (URW), détient un portefeuiligroeriétés commerciales de haute qualité,

v 0+ uE 8] E+ VA]E}V *}vs ]85y X WOMNE}%diFvitv@ESAovue o[ v&cC
proviennent de loyers et les 10% restant (E - P e3]}v * % ES Vv JE ¢ []JVA ¢8]ee u v§:
louées par la société sont principalement des commerces, biesaux, de propriétés de congres et

[ £%}*]18]}ve § pv § P}E] HMSE X po }pjES o AO&EX]d uiidb}ve [ pE}e
% }UE 0 ¢ 0}C E-U TAiX0 uloo]}ve [ HE}s %FUIE P %R} u} e }]uder} o] v@E vV
uloo]lve [ HE}s % E}A v v e« EA] -+ JUALS]eX E-]33}VvV UE@ *3}Sp =+ E

[hZt «[ 0 A770X6 uJoo]}ve [ HE}*X & vE Ivv <y of ESE VeED} 35](*0 @EUS
o[ 0 A Vv306dGX6 uloo]lve [ HE}U 0 % ES3 o[ 35]A] %0 @)% E]0F <|i]uls ]}
E % E& * vs 06iXA9 p ZJ((E [ ((]E& - 815 0 o[ VBXE % E]s ML }uE- o]

A8 Su8 [ o]Pv uvsd :e 3]A]3 .

« Construction de nouveaux immeubles - Développement »
Contributrice | CA éligible EUR6 M (541%) | Pass (Do No Significant Harm) | Pass (Green Safegards)
|Source : données estimées - Unibail-Rodamco-Westfield SE Annual ReporE2QPQ Q)

Unibail-Rodamco-Westfield SE (URW), détient un portefeuille elgres commerciaux de qualité,

principalement situésenpu®}% }vs]v v3 o X Wope 819 « E A wpw3 0[0VEEE% E]
§ o+« {19 E S vS§ (E 1- P «3]}v  + % VEX WEE OVRA &+« Ti1iU 0 o]
déclaré des revenus provenant de la location brute & hauteur @016 X6 u]oo]}ve [ uE}U 0 %o G
Juu} Jo] & § P «3]}v %o E}i S Z psS pE STndEBiujbodlyve [[WEB}- e C
Juu} Jo] G+ & uSE « 3]A]S X 13]1}vvbZd +§}& AITONEGE uBowg}ve [ HE}«X
Juu o[ V3E % E]e V[ % ¢ }VvVv %ope MM{IEEAIVVEUE © %EE IS}V Juu}

§ o P «3]}v % E}i SU vipge oSJulve JE RIS ¢ ZWEE «S[o( §§ 3]1A
}ve <p v8U (70 u]oo]}ueté[agsGEifs guwdéveloppement de nouveaux batiments, reptasen
AX69 p Z]J((E [ ((]JE& « 8}S5 o o[ VSE % E]* % }pE of £ € ] 1T1i7iX
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Les activités
habilitantes permettent

JE S u vs [
activités de contribuer
de maniéere substantiel
a la réalisation

bin objectif
environnemental.

Les activités transitoire
sontdes activités pour
0 *<p 00 * ]Jo V]
encore de solutions de
remplacement sobre el
carbone et, entre
autres, dont les niveau
[ ulee]l}ve P
a effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

Le symbole représente
des investissements
durables ayant un
objectif environnemente
qui ne tiennentpas
compte des criteres
applicables aux activité:
économiques durables
sur le plan
environnemental aux
titres du réglement (UE;
2020/852.

X Quelle était la part des investissements réalisés dans des actiwit#ssitoires
et habilitantes ?

Parmiles 5% [JVA ¢8]ee u v8e P %}ES ( ploo
069 }EE *%}v VS .
entreprise figure dans la catégorie Activités de transition

A noter que les activités bas carbones dites « contributriceeprésentent aussi une part importante des
investissements alignés du portefeuillet captés sur la part deCA ce qui correspond a unpart
significative ~ % U E& %00 C E- od enjrelatifde Aa @RrEglobale alignée constituée.

! OJPE 0 %o ESE W} ((E
S]JA]E ¢ Z ]0]8 vE o  WE o %( BEoABBMNES P Z](

[ ((

Part des investissements réalisés par types d'activitéSextant Grand Large
Couverture 58.76%- | Activite Activité de Activité habilitante
Source : Sustainalytics | contributrice transition
Part des CAPEX alignés 0% 0% 0%
Part des OPEX alignés 0% 0% 0%
Part du Chiffre d'Affaires aligné 0,6% 0% 0,6%
X K o ¢]8u 0 %}UE VvE P []JVA +8]ee u vie oOpHl * cuE
par rapport aux périodes de référence précédentes ?
N E(EE PSS o AUJA] s u SE]<H » OJW H¥E50 [ UBEIWS VA]
Grand Large figurant supra.
Quelle était la part [nvestissements durables ayant un objectif environnementan alignés
surla Taxv }u] o?Ph
}V(}EuU u vs§ o0 u S$Z} }o}P] [ UJE o0 ' *3]}ve u WSS u@E dJvA 8] E]s E
[ 0]P] parda contribution substantielle o[} i $]( VA]E}vv u v3 o [ 835 vu 3]}v Hn Z

climatique correspondant, le compartiment SEXTANT GRAND LARGE totalise au 30/12/2082927,
[JVA ¢3]ee u v3e HUE o0+ C VS uv }i 3]( VvAIEYw uoyP viaxipgnde de}
o[h X

Parmi les entreprises éligibles, on dénombre Kontron (3)18%endi (2,22% Paypal (2,15%Viel & Cie
(1,93%), HelloFresh (1,64%), Casinp1%), Manutan International (1,07%), Alten (1,p1¥cquet Metals
(0,94%, HYVE group (0,93%).

% amiral_gestion_investissement durable note methodologique 012023 publision vf.pdf (amiralgestion.com)
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Quelle était la part _[nvestissements durables sur le plan social ?

1,58 %

}V(}EuU u vs 0 u SZ} }o}P] [ UJE o0 ' *3]}ve u WSSJU@E OoJvA 3] E]3 E
[ 0]P] ]dd Zontribution nette positive ao[} i $ddial sur les ODD sociaux corresponddnis
compartiment SEXTANT GRAND LARGE totalise au 30/12/202201 58] vA +&]se u v8e UE o0+ C V$§
objectif social.

Parmi les entreprises éligibles, on dénombre Trigar@3¢@)et Aryzta Hybride (0,75%).

/o 3 V}S E <g 0 }Iu% ES]u vS V[ *S @S uWAUPO [AYAEFve % vE PE o
le plan social.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autrgsielle était leur finalitéet
existait-t-il des garanties environnementales ou sociales minimales ?

Les investissementie la catégorie « #2 Autres » représentaid®69% o[ S]( déipsrtefeuille réel

au 30/12/2022 et correspondait a des liquidités. Aprés un ajustemerdetie part de liquidités sur un
%}ES ( H]oo e ve EJA ¢ ~ o Ev] E - F(%BBE o UE vHL S GoEHR0As 0] pVv
« #2 Autres »valuée a 13%.

Cesliquidités permettent de gérer les flux de souscription etrdehats du portefeuille. Les liquidités ne
peuvent pas étre soumises aux garanties sociales et environnementaliesatgis du compartiment.

27 Source : MSCI ES®echerche Impact Metrics
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Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristgyagavironnementales et /ou

sociales au cours de la période de référence ?

Le compartiment étant engagé dans la promotion de caractéristignega@nementales et sociales, et

JUSE 0 * % E S]<p o [JVA e8]ee u V$§
responsabilité actionnariale qui se traduit pao[ £ & ]

E «PvE 0 JaundyEpprodhe de
e o (E}]3e A}3 « v e u o0

[ $]}vv Hés entreprises aupres desquelles nous investissons en actionspakique de dialogue-
engagementESG(]v []Jv ]S E 0 ¢ VSE % E]e * % E}PEvee T cmat &t]sUE SE v

le plan de leurs pratiques sous-jacentes.
> E %}ES]vP Ti11 o[ 3]A]% A}

Reporting vote2022

Nombre d'AG votées

Pourcentage d'AG votées

Nombre de résolutions votées

Pourcentage de résolutions votées "abstention" ou "contr

Nombre de résolutions d'actionnaire déposées

Nombre de résolutions d'actionnaires soutenues par Amii
Gestion

Taux d'opposition sur les résolutions sur le dividende
Taux d'opposition sur les résolutions sur la rémunération
dirigeants

Taux d'opposition sur les résolutions sur la nomination de
administrateurs

Types de résolutions pour lesquelles un vote contre a été
plus fréquemment recommandé

Entreprises dont le pourcentage moyen d'approbation de:
résolutions est le plus élevé

Entreprises dont le pourcentage moyen d'approbation de:
résolutions est le plus faible

Statistiques clés

Pour le compartiment Sextant Grand Large, il apparait, au titre de cetteagmepuv S p/A&

20%X 'o} o u vsU § uWAE S u}l]Pv  [pv

sociétés en portefeuille afin de mieux comprendre le biemdiode certaines résolutions. Les sociétés détenues

§ [ vP P u vS-tgssous.% ES]Ju vS§

65
100%
886
20%
11

6
0%

19%

29%

Transactions stratégiques : 55%
Augmentations de capital : 55%

Rémunération des dirigeants : 19%

Akwel, Alten, Benext-Yumeshin,
Danieli, Dole, Korea Investment,
Novagold, PCA Corp, Ping An
Insurance, PT MAP Aktif, Shin Main
Ubisoft, Unibail : 100%

Sea Ltd : 0%, Mitsubishi Logisnext
20%, Hunter Douglas : 25%, Moderr
Netease : 33%, Bolloré : 46%,
Companhia Brasilieira de Distribuicay
50%, Jacque Metal, Odet : 55%,
Picanol, The Nature Holding, Roya
Boskalis : 56%, Gérard Perrier : 60¢

P

s

[}% %o}+]8]}v

d

PIMA Ev v v XvHueuipRAJavpe o &= ( ]
le rapport de dialogue et d'engagement actionnarial, nous avogsli&rement eu un dialogue pré-AG avec les

en portefeuille améliorent également leur transparence année apmésée, ce qui explique ce taux

d'approbation satisfaisant.

NéanmoindJ o0 S pPAE [} %o%o}e]S]}v E <<} ES
capital 65%). ®nformément aux lignes directrices de la politique de véie®E } % E] § ] E

1 v %0uUE o A]Mber} uEEC pRE vEO E B\

[ UJE& o " +S]}

%}ES}ve v (( S pv 88 vS]}v % ES] pol] @ wh ESJlapd|E 0} E <AL B0 * ]
risque de dilution significatif et/ou supprimant le droit préféresitde souscription aux actionnaires existants.
Pour ce type de résolutions, nous préférons en effet connaitre dans un presnigsstles contours des projets

*UE O *<lh O* 00 * %}ES v A v$§ Ve %e(EEVIE <EHUoo(lkvv| Wjo vS %o *

o[]vs E&!'S -« sS$ijihontaires.
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Reporting de dialogue et engagement ESG 2022

>[ vP P u vs$ §]}vv E] o u]e v %0 % E wI® o TYEJ}WIAE <+ u]oo}P|
vP P uvs ~ § [ £ E ] e E}]Se BIE U %R &} @S [] wpous Eusnas v S

fonds mais également en matiere de rechercfigu % S ~' ve o[]v ]§ S]}v ¢ VSE % E]e
% E $]<p e vo usdl EU IV(IEU uVE o[ Bo%dVASI3Yse uvyE®& Mbdos]o ¢
nos engagements en tantp  *]Pv § ]E e WE]V 1% * %}UE O[/VA ¢8]ee u V8 Z *%o}Vs

AUE o[ vv 1iTiU o « P €& vSe }vS u v e S]}vevs ] o}Pu S [ VP P u

- Individuelles W ZVvP ¢ VSE 0 °* E %E « vS VS cOWSE G &3 [ vPEPO
Gestion

- Collaboratives échanges entre les représentants des entreprises engagéesinetgroupe
[JVA ¢8]ee uE-+ }v3 Uu]lE o0 ' *3]}v (18 % ES]

Synthésedes u E Z - ] o}Pu = [ VP P uvsS «<«p& of v
Akwel, Business Brain Showa-Ota, Cecorion
18 21,3% Engagements Derichebourg, DO & CO, Econocom, E-
individuels et Mart*, Groupe Crit, HelloFresh, Home24

Entreprises Du portefeuille !
30-12-2022 collaboratifs Korea Investments Holdings, Maruzen, PC

Plastic Omnium, S&t, SAF-Hollan8ES
Imagotag, Westwing
*W VSE % E]e ¢ VvV % }ES ( p]Joo HE vSIDI02 u ]Je o vS e i

Répartition des démarches de dialogue et engagement individuelles par thémuati:

Ces actions de dialogue ont porté sur divers enjeux enveommtaux, sociaux, de gouvernance, et de
transparence :

14thémes liées a la thématique environnementale

8 thémes liées a la thématique sociale

14thémes liées a la gouvernance
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Mesures favorables & la
transition écologique, en
particulier de réduction de GES

Pilier Environnement

Akwel, Fnac Darty, LDC, SES
Imagotag, Trigano, Voyageurs ¢
Monde

Dispositifs de partage de la
valeur avec les salariés (plan
[ 8]}vv E] § » 0
[ SSE] usl}v [ Sltv
intéressement, participation,
%00 Ve [ % EPV * 0

Cegedim, Synergie

Mesures sociales, notamment e
matiére de préservation de
o[ u%o}lU (}&u
[Jv ope]}v

HelloFresh, Plastic Omnium, SH
Imagotag, Fnac DartyLDC

Meilleures pratiques de
gouvernance (Rémunération
juste et transparente, mise en
place de comités de
E upv & S]}vU [ p ]
[ ulv]eSE 8§ pE- v
§ [ u]v]eSE S pUE-
diversité des dirigeants,
Transparence, de pactes
[ §]}vv ]JE U §

Pilier Gouvernance

Cegedim, Derichebourg
Home24, Motor Oif", S&t,
Synergie, PCA, Voyageurs du

Monde, Westwing

Transparence ESG

Voyageurs du Monde

*W VSE % E]e ¢« VvV % }ES ( p]oo

[oope3E S]}ve []v]3] 3]AngagemgnbBESG t

pE v S14022v

ule o vs e pii

SES IMAGOTAG

Pilier

Environnement

Durabilité des produits, stratégie de recyclage et participation au CDP

Sur la partie environnementale de la société, et en particulietssdurabilité de ses produits, nos recherch
e ¢ % E} MSe0ov] %od WS %o & (JEU v
S «u E]VV[S]S %E AP %Pu®S30 AE G E JoSP & |
montrée tres proactive et avait déja identifié ces manques, en partie adressés depuis

Viue }vs % Eul]-
LE Jo]s

}ves § E «p

Enfin, nous avons sensibilisé la société sur la nécedsitdieux structurer ses données sur son imp;
%oOpe SE Ve E v3 X

le o}euE
awns demandé a SES Imagotag de répondre au questionnaire Climat du CDP.
(18 % E pA
les actionnaires. Aussi, de premiéres avancees significatives dan<clarsttion de sa démarche RSE et
B OEE]W
plusieurs politiques, dont des politiques environnemeetalroits humains et respect des droits au travz
[ %o %0 E}AIPIPVVAUXV S WBUE Eho%E ) E

VA]JE}vv u vi o § [ISE
Par ailleurs, dve o & o] U% Pv
SES est un acteur conscient, astif ces sujets ek p ]

u s] E E %}ES]VP «}vS u SSE

un c} v u]18 % }luE - Z v
obtenu la certification Or par Ecovadis.
v(]vU ~u]s V}SE §l}v [ vP P u vs }oo

SES a participé pour la premiére fois a la campagne en répondant au questionnaire

B Weku§ upE voiiid

[pv  }Ivv E %S

o vSEfdhan@idation de

JE S]( v & V@ xuEo
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HELLOFRESH

Pilier Social

Echanges suite a des allégations smf A& % 0}]5 S]}v e]JvP ¢ ve 0 poSpCE \

Auls 0 % EWS]}v [uv ES] 0 UMEd Mv vé[oBESAVo (JE
récolte des noix de coco chez certains producteurs thailanaaius avons interpelé le CFO de Hellofr:
E o <}]S S1]8S uvsS]lvv ve o[ ES] 0o }uu pv S HEE % [E%o Yo
locaux. Nous avons été rassurés par la responsabilité et le pifeslisme de la société en
matiere. HellofE «Z § ]S % E( ]S u vS p }pE vS§ of EJl*8 ES Jve %%k
pmulu vs 0 % Eus]}v o] E3] o }VESEIAGE®@]Poo)(¢E vE] A
noix de coco vers le Sri Lanka afin de réduire son exposition aux produthailandais.
Sur les 19 marchés de la société, seulement 2-3 étaient enmatéellement fournit par la Thailande
>[]vs PE o0]S * (}JuEV]es PE+s &E v]dqZobo v , (03(EBw(]EuU o]
v [ A %o.en} pas e singes pour les récoltes. Malgré cela, Hellofresh cordeugduire sa dépendance
la Thailande, tout en hésitant de se désengager complétement du pays pouraisons :
1) la société préfere travailler avec les fournisseurs restant pour adresser |@mebl
fe0 ¢}]8 ud @&« EAesuyE o (15 [ EEVEY & v$S]e EEUPWS %
*UE O . [ He 8]}v PVv BE o0 ¢ <p] v @B (ES S % * %HuUEHNE | CE
Hellofresh travaille. Cela serait par ailleurs punitif pour les fournissewstaict les bonnes pratiques.
> u E 7 o[ V3E % @E]e V}pe % E 185 % E( ]S u vS }veSEU 8]/

SYNERGIE

Pilier Gouvernance

Politique de rémunération et la suggestion de mettre en place un comité des réénations

Nous avons échangé avec Synergie en amont de son Assembléeal&é?@21. Nos échanges ol
notamment porté sur la politique de rémunération de ses dirigsaDans le cadre des enjeux de say-
payU 3§ v}SE A}o}vd [ A}JE 0 SE ve% E v EoS]Pvopevidd ]pyu®
en cours des dirigeants du groupe : nous avons encoura@eilts a mettre en évidence les montants ¢
absolu des rémunérations fixes et éventuellem® A E] 0 ¢ %}uE o[ £ E ] v o]

JE]JP vsSeX "] o <}]18 (]85 8§58 0 % QIE B [Evpasséd EdansiseSEappor

VVH 0*U 0 ¢} 13 V[ A ]S % ¢ Juupv]<p o cenpolFswde % }UE o[ vV
Afindev}pe % E}Iv}v E *pHE 0 * E <}ous]lve <} 15Z U v¥pru@Elop '0}CE
société. Nous avons compris que sur la rémunération fixe, lgétéone prévoyait pas de modificatio
us§ E] oo e %}0]S]<u %o E & Bidd fatie varfables cell#hciest relativement t
modeste au regard de la rémunération fixe. Nous avons préciséaclété que nous ne sommes pas
$}us (A}JE o+ o0 ule V %o [uv E upv WEP3]iVuA €3} attentifd):
aux montants en jeu, et aux criteres et objectifs associés.

Elue Alve B %% o U }uu o}E- Vie (KEE %o %SESZ VPl oFP U
2021) que ces travaux pouvaient étre coordonnés par un comitééteanérations. La société ne dispo:

%o * iJuE [pv S§ 0 }ulS U u ]e vipge o[ v }JUE P }ve o0 u SSCE
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Du@ Z - ] o}Pu § [ udlalboratives:

En 2022, Amiral Gestion a rejoint la campagne de « non-divulgaidon-Disclosure
Campaign) du CDPi. Organisée annuellement, 263 investisseurs is% piys
%o ES] 1% V3§ o] u% PV 5§38 vv U  (]y []J&E B Ew &E \
Avs P [Jv(}EuU 8]}ve uE o0 PE* Ju% S+ VvA]€E}wstionnairss ddECDR. BAE A E
transparence des entreprises est essentielle pour oriergsrdapitaux vers la transition vers une économie
durable et respectueuse des engagement internationaux des accords de Pari

Cette campagne vise les 1 400 entreprises lgsspl u SSE] ¢ P u}v X [ % E « 0o « *SJu S]}ve
émettent collectivement plus de 4 gigatonnes (Gt) d'équivalent dioxyde de carf@@@2e) par an.

La transparence est un enjeu clé que nous partageons ave@E®imkestisseurs et acteurs de la finance, raison
% }UE 0 <gp 00 U]JE o0 ' ¢8]}v  }uZ ]85 € i}IVI(@& o[ %P® aw vSWXoo }E §

En 2022, Amiral Gestion a participé a la campagne Disclosure du CD®drifiréntreprises au total du fonds
Sextant Grand Large, dont 7 entreprises en tant que lead investor et ieque co-signataire

Entreprise Engagement Amiral Réponse entreprise
Akwel Lead Investor A participé a la campag@ a obtenu son premier
score: C
A ciné A | .
Ceconomy Lead Investor participé a la campag@ a obtenu son premier
score: B-
Econocom Lead Investor A part|C|_pe Pour la premiere f0|s ala campagne du
mais n'a pas rendu sa réponse visible de tous
Jacquet Metals Lead Investor >[ VSE % E]e v[ CatteabréeES] |
LDC Lead Investor >[ VEE % E]e V[ % ¢ % ES3] ]
SES Imagotag Lead Investor A part|C|_pe Pour la premiere f0|s ala campagne du
mais n'a pas rendu sa réponse visible de tous
Trigano Lead Investor >[ VSE %o E ]participé tette année
Cegedim A pamu_pe Pour la premiére 1f0|s ala campagne du C
mais n'a pas rendu sa réponse visible de tous
Groupe Crit >[ VEE % E]e V[ % * % ES] ]
HelloFresh >[ VEE % E]e V[ %o * % ES] ]
Korea Investments S[ VEE % E]e V[ % * % ES] ]
Holdings
Moderna Inc: >[ VEE % E]e V[ %o * % ES] ]
. Arépondu pour la premiére fois a la version allégiée
Motor Oil . . L J
questionnaire qui n'attribue pas de score cette anné
Sto - Pref >[ VSE %o E]e V[ %o * % ES] ]
Synergie A participé a la campag@ a obtenu son premier
score: D
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Les indices de référenc
sont des indices
permettant de mesurer
si le produit financier
atteint o[} i S](

[JVA ¢8]ee u V3§
durable.

Quelle a été la performa %o E} ulS (Jvv] E % E E % IMES o[]v
durable ?
X v <u}] of]v ] E ( E]o [QU(]E]IS u®Z o EP

Non applicable

X Quelle a été la performance de ce produit financier au regarelsdndicateurs de
HE ]Jo]d Ale vs§ § Eul]v E o] o]Pv (u® v ‘@ b[} i S&H(
[JVA ¢8]ee u v38 2uE o
Non applicable

X Quelle a été la performance de ce produit financier par rappa@a o[]v ]
référence ?
Non applicable

X YH 0O § 0 % E(}EuU vV %o E} HISO(w VN ] & Yo®EEZE %o
large ?
Non applicable
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ANNEXE COMPLEMENTAIRE
PROCESSUS DE GESTION DES RISQUES DE DURABILITE

1) Identification, évaluation et priorisation des risques ESG

Amiral Gestion renforce fortement la mesure de la durabilité de gertefeuilles avec le déploiement de
métriqgues a fort enjeu réglementaire figurant ci-dessous. Au méingremiers indicateurs en cours de
détermination seront intégrés en premiére phasg]di% o u v3 3]}v  ve V}SE V}IHA 00 %% E} :
du profil ESG des entreprises fondées sur la double matéréaligein de notre analyse fondamentale en cours

[ Alous]}v uv] € Jv  uvsS o VvSE TilT § 1170 Unebdeupexanigmiauspins E |
de notre dispositif global de gestion des risques.

En effet, les éléments suivants sont intégrés progressivemesemudu dispositif global de gestion des risques
d'Amiral Gestion

- Suivi de dépassement des ratios efu]s ¢ 0] *+ HAE E Po ¢ []JVA ¢§]ee u 0§ PpE o
applicables aux fonds selon les mentions figurant dans leuppobgs et annexe précontractuelle
SFDR présentant leurs engagements extra-financiers.
- Sur le plan climatique
0 Le suivi du risque physique et du risque de transitiemtifiés et traités comme des risques
de marché. Leur évaluation se fait au moyen de la cartographieistpges qui évalue un
risque brut puis ensuite un niveau de risque résiduel aptés identification d'un dispositif
de réduction du risque) sur la gestion pour compte de tiers (par fonds/mandat).
0 Le suivi des actifs dits échoués (« stranded assets ») en lien a ursitiexpd des secteurs
tuo SJAIS » %}uA v (JE o[} i 8 [uv %o edldpaggifs [pv SE
non anticipés ou prématurés, du fait de la transition vers unenénue décarbonée ou
Vv V3 A Ee 0 ¢ JVA ¢3]eec u v3e PUE 0 UuBmBIUMVe %oVE 0O[hVIEV
la reglement Disclosure nous imposant de mettre a jour régulierenesit critéres
[1 vsI(l S$l}v ©  8](+ 8 V}* %}OlSEUE BI)Ae +B]ee B v
environnementale.
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2) *3Ju 3]}v <y v3]3 3]A OfJu%e 8 (Jvv ] E = %E]V 1% pAE E]ecpn

Le processus d'évaluation quantitative des impacts financiers ggses de durabilité (intégrant si possible

o[ A op S]}%E}}IES]IV o S](* AE%l}e o uE 0 JEDUIE WE @} AP 0§ EHe
des portefeuilles) est un objectif & moyen terme de par la comgléiéie & la disponibilité des données et a la
stabilisation des méthodes de calcul pour révéler des résultats pertinezgsidques déterminent de maniere

Iv % v v8 A puv 3E A Jo }oo §]pdidateurs[etdgs %urces'dedenhées de recherche

climat et biodiversité en cherchant a allier pertinence de lardge et bon taux de couverture, ce qui est un
challenge sur le profil des nos investissements trés orieaigall-mid caps, voire implantés dans des pays
émergents pour certains de nos portefeuilles, ne permettant pageces facilité a une donnée homogéne

fondée sur des données réelles.

3) Focus sur les risques climatigues et biodiversité

Les risques climatiques sont évalués pour nos fonds clasSHBR 8 et SFDR 9 ainsi que sur le portefeuille

PE P [ UJE o0 " ¢S]}V ~ (X Z %% }ES "' §E&o0Dpu 3]8i1lvi-®mYvd Oo[*UlE o0 '
S E%}e]181}v pE EJecp » 1} JA E+]33E A E»30 u ~uEUE of[lv] 3 uE
environnementale et le suivi des controverses en la matiére.

Dans la perspective % }pUA}]E +5]Ju & o[Ju% 5 (Jvv ] E p@oEdys]% A EJEUE
continu la qualité de notre recherche, mais également en prépamade la mise a jour de notre politique
environnementale prévue pour 2024, notre objectif 2023 est de lancercansultation agences en matiere de

données de recherche climat et biodiversité.

4) Pland[ 3]lv & p &]}v_ s E]ecp e

Notre plan de réduction des risques de durabilité esobjectif 2024 dans le cadre de la mise a jour dgeno
Politique IR et de notre Politique Environnementale.

Nous prévoyons dans ce contexte que le dispositif de rfémludes risques pourra étre un ensemble de seuils
d'alerte quantitatifs sur des facteurs de risques (par exemple les rspjogsiques et de transition mesurables

des investissements) permettant aux gérants d'effectuer soit un actgedéon soit d'approfondir une analyse

si besoin. La cible est de I'implémenter opérationnellemantours de I'année 2023 en fonction de ce qui aura
puétrefait v u ] € [ *3Ju §]}v «pu v3]3s 3]A O[Ju%e S (Jivev | EE ] &JE&E X ] %o

W E Joo HE-*U Jo *8 Vv}S E <u o (PeB8&VZ 6 vI*&(JA 6 Jo%wi?r [}E « § i |
e E 3§ E]*8]<u * VA]JE}IVV U VS 0 *5]§ec}[]vA =3 Fupblévdes fonds concernés

E % E * v§ v§ 0 Ui HE % ES] vie VOQJUES GUYEP0S]IVW pdp]E] < o
A pv Cv ul«u E u S]}v viv (JEuU o] p]*S[®h FE vIep (]I % E o P

raison de contraintes ex-ante (ex. : respect des politiqggexgorielles et normatives) et des contréles ex-post

de premier et second niveau.
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Par investissement
durable, on entend un
investissement dans
une activité
économique qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pour autant qii]
ne cause pas de
préjudice important a
aucun de ces objectifs
et que les sociétés
LaTax v}u] o[h
est un systeme de
classification institué
par le réglement (UE)
2020/852,qui dresse
uneliste d hctivités
économiques durables
sur le plan
environnemental Ce
reglement ne dresse
pas de liste dactivités
économiques durables
sur le plan social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnementahe
sont pas
nécessairement aligné:
sur la Taxinomie.

Les indicateurs de
durabilité évaluent
la mesure dans
laquelle les
caractéristiques
environnementales
ou sociales
promues par le
produit financier
sont atteintes.

ANNEXE IV
1
D} o []v(}Ews&ibHigues%o}uE 0 * % E} plse (Jv v 1]
% €& PE %Z « iUT §1 JeU p & Po uvsS ~h « 7ii6l7i606
(UE) 2020/852

E- Ale »+ o] ES]
§ OoySES] o oU

Dénomination du produit: SEXTANT PME
[ v8](] vs§ o[ v§]3 AMIREL GEHTIOM

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Dans quelle mesure les caractéristigues environnementales et/ouiges promues par ce
produit financier ont-elles été atteinte®

x  Quelle a été la performance des indicateurs de doil&é ?

Engagement de Note ESG moyenne du portefeuille supérieure 0 o o[uv]A E-

[VA e8]ee u Vv$§

Le compartiment %o %o 0] < Ve o}v % @E} eope [JVA oE]E}8 v3 & R(AFU[M

At lvs o PE]Joo E]S E * § [Jvh H%puEe+ ulE 08 *§MVv *uE o
données collectées par une agence externe spécialiséefinatite selon sa base Gaia. Cette
évaluation constitue la notation de référence pour mesurer la performd&®86 du portefeuille de
Sextant PME par rapport a son univers de référence ESG.

1 bate du document 1¢ mars 2023t données arrétées au 30/12/2022 o}jvoe E S E]*S]<p * %®E& » vS + ve o[ vv £ [/
% E }VSE Sp 00 W }u% ES]u v§ ee] & |0E ©5]3}S Jvs Ev § [ u
https://api.amiralgestion.com/files/77d95eb8/2023 0202sextant pme prospectus complet.pdf




Note de Performance ESGourceW u]@E& o ' *8]}vU « "] Z §1¥Pes [ SZ](]v Vv

Au 30 décembre 2022

Note ESG Performance_ relative
Couverturé du compartiment /
(/200) .
univers
Sextant PME 55.5 93,2%
+46,8 %
Univers 37,8 99,7%

La performance ESG du compartiment Sextant PME est supérieure la del son univers de
référence ESG+46,8%) ainsi que sur les 3 piliers Environnement - Social uv@oance, qui
composent la notation ESG comme le montrkes données figurant ci-dessous.

Sextant PME
Note par pilier E/S/G

(Données arrétées au 30/12/2022)

ENVIRONNEMEN

SOCIAL

GOUVERNANC

- 20 40 60 80

= Univers = Sextant PME

Principaux contributeurs de la performance ESG du compartiment

Nom Note ESG Poids recalculé*
GROUPE GUILLIN 46,6/100 5,83 %
AUBAY 82,7/100 3,12%
LECTRA 78,2/100 3,25%
KONTRON 45,6/100 530%
PREVAS 40,7/ 100 578%

Poids recalculé* poids réel en % de I'actif net, recalculé en fonction de la edure effective de la donnée de
notation ESG externe sur le portefeuille. Les instruments finamdieportefeuille, non couverts par la donnée de

notation ESG, voient leurs poids annulés et ne contribuent pas a lac&8G globale. Ces poids sont réalloués

proportionnellement sur les lignes couvertes par la donnée de notdi8G externe.

2 Lanotation ESG est exprimée sur une échelle de 0 a 100, 100 étant laureeitote possible.
3 Le compartiment est engagé a avoirurtdE [ v oCe § v }dindidiere &BB/ENt a minima 90% de ses investissements en
§]}ve ~ S pAE %o US [ VEV E V %o}uE VIEB]Ju vE[}IS]¢ Wl E }d% SS pE- o[KW <X
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Principaux détracteurs de la performance ESG du compartiment

Nom Note ESG Poids recalculé*
VNV Global 47/100 0,02%
Hellofresh 47,4 /100 0,083%
Home24 43,55100 0,05%
CA Brie Picardie 61,9/100 0,04%
PSI Software 42,7/ 100 0,06%

Poids recalculé* poids réel en % de I'actif net, recalculé en fonction de la eduke effective de la donnée de
notation ESG externe sur le portefeuille. Les instruments finamdieportefeuille, non couverts par la donnée de
notation ESG, voient leurs poids annulés et ne contribuent pas a lacof&8G globale. Ces poids sont réalloués

proportionnellement sur les lignes couvertes par la donnée de notd8G externe.

Indicateurs de qualité environnementaux et de gouvernance

Dans le cadre de sa labellisation ISR, le compartiment a prisngagement de meilleure
performance du portefeuille par rapport a son univers sur 2 indicatedes qualité
environnementaux et de gouvernance
X Gouvernance / conduite des affairéy &}E&u o] S]}v [pUVv % }0]S]<u
affaires et de lutte contre la corruption
x  Environnement / changement climatique : Intensité carbone

Les résultats de cet engagement au 30/12/2022 sont restitués ci-dessous.

ENVIRONNEMENT : INTENSITE CARBONE

INTENSITE CARBONE*
SEXTANT PME
Couverture
PTF /UNIV Portefeuille | Univers F;Z{;%Ug%}oc)e
Portefeuille Univers
30/12/2022 89,71% 75,66% 96.04 195.24 +5081%

*LEGENDE
Source : Amiral GestionDonnées S&P Trucost

v

t /W D}C vv %}v & e €& S]]} []vS ve]s E }v @hoe EJllwo]$v}] « Z]EEB]} [
[JvS ve]S % }uE Z <p S]SE X > u *uE 3 A% E]Ju v 8}vv « <u]A o v

Scope 1, 2 et partie indirecte du scop®nt.

N.B. : Seules les émissions directes - similaires aux émissions de "Scope 1"- et les éntiestesgandont
premier rang comprenant le Scope 2 et la partie directe du Scope 3 Amont) ont été prises en apsngte d
calcul. Le reste des émissions indirectes dites "Scope 3" n'ont pas été incluses dans ce calcd batsesed
detransparence des entreprises sur cet aspect et du double comptageaghlfé a cette inclusion.

>[]vs ve]S Ecopwartiment Sextant PME est trés significativement inférieure aleale
son univers de référencé5081 %)



GOUVERNANCPOLITIQUE DE CONDUITE DES AFFAIRES

&KZD >/~ d/KE [hE WK>/d/Yh KE h/d N &4
CONTRE LA CORRUPTION*
DATE Couverture
PTF /UNIV Portefeuille | Univers Pelr fo_rmar;/ce
Portefeuille Univers relative (%)
30/12/2022 9559% 99,82% 90,41% 74,18% +21,88 %

* Source: Amiral Gestiont Données Ethifinance

La part des entreprises du compartiment Sextant PME ayant formalisée polgique de conduite
des affaires et de lutte contre la corruption est significativemesupérieure a celle de son univers
de référence(21,88%)

Indicateurs de progrés sociaux et de droits humains

Dans le cadre de sa labellisation ISR, le compartiment apyvis} i S]( [ u o]} & S]}v o]
% E(}EuU Vv H %}ES ( ploo % E2 EditatduisdEe progrési sdoddauEet e E
faveur des droits humains :

x ~"}]ol WE}Iu}s]}tv o[ P 0] (Taux moyeZ fl&@ femmeéé au Comité
Exécutif
x Droits humainsW Wp o] 3]}v [uV %}o]l8]<p v (A pE + E}]Se Zpu

Les résultats de cet engagement au 30/12/2022 sont restitués ci-dessous.

A"NK I >1T/EJ dhz” WZKDKd/KE >[/HOMMES DD ~

TAUX MOYEN DE FEMMES AU COMITE EXECUTIF*
Couverture
DATE
PTF /UNIV Portefeuille Univers F:g{;%:gigz)e
Portefeuille Univers
30/12/2022 73,53% 60,98% 21,67% 18,54%
+2,67%

31/12/2021 85% 88% 19% 15%

* Source: Amiral Gestiont Données Gaia - Ethifinance

Le taux moyen de femmes au comité exécutif du fonds Sextant RtEignificativement supérieur
* % E(}EuU Vv o[ vir2,7%)XEV] E

DROITS HUMAINS

Wh >/ d/KE [hE WK>/d/Yh ERGTS HUMAINS
Couverture
DATE
PTF /UNIV Portefeuille | Univers F;zlr;(t)i:lrgez;oc)e
Portefeuille Univers
30/12/2022 47,06% 62,18% 65,83% 46,48% =
-5,17%
31/12/2021 40% 45% 71% 60%

* Source: Amiral Gestiont Données MSCI



$1lv [ vP P initiéSet en cours en vue de faire progresser la performance du
portefeuille : Aures

AUJA] e u SE]c e 0Ju 3 3 [ U%E ]we Sextat®MEV u v3 o

Le }u% ES]Ju vS % E} p]S VVUL 00 U VS pv E %% }EE JvEvH O o]
environnementale complet conforme avec les exigences de la TiGfDietegre les données de

part verte alignée selon le cadre de la Taxonomie Européenne.

La synthese ek résultats sur les indicateurs clés du rappaont restitués dans le tableau ci-

dessous :
Risques
Risques de hysiques
Part Verte Part Brune q Prysia
Intensité carbone* | Température | Empreinte ) . Transition (score compo
_ (alignement (%CA) _
~d }ilu] . et environneme N (%EBITDA a ajusté/
ala
Scope 1+2 Alignement | ntale EC/R (% risque/scénari scénario
Taxo_ EB)
Scope 1+2+3 2°C* CA)* o 0 élevé) élevé)
Horizon 2030* | Horizon 20®
(/100)*
4824
SEXTANT PME <27°C 1,96% 4,15% 0% 0,44% 30,04
208.83
Couverture 89,71% 86,36% 86,36 % 42,42% 78,79% 51,52%
151,6
Univers <1.75°C 2,88 % 5,75 % 0,64 % 153% 2426
324,47
Couverture 75,66% 75,08% 7517 % 54,16% - 68,43% 54,21%
* Source : S&P - Trucost
**Source : MSCI
*** Source: Sustainalytics
Sextant PME est bien orienté sur le plan de ses métriques climatreatif de son universen
particulier surson intensité carbong «JPv](] 3]A u v3 %ope (] 0 <u 00 o[uv]A @
e[ § 0]ee v3 116X671 d }Tlu! diySIE! T1TIXPOE o[puv]A E+X A S}us u
%3}]vS [ 8§85 vS]lv  %}ES E su& <}v o0]Pv uwso Po ES ub}Y adog u E} %
0o o [ 1irisAqUE ke température du portefeuille qui est supérieure@. 2°
x Y S % E E %%}ES P E B E]} * % E vs e
NC
4> e E]%S]( <+ S8]}ve [ VP P uvs v }luEe 5 G olPjy SVvp 0P P % MIES]}vv E]

compartiment figurant au sein du reporting extra-financie¥

dans le présent document.
5 Le rapport climat de Sextant PME sera disponible dans le courant du printemps 2023.

6/0 «[ P]3
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7 Part de données « § ] u

% ES]E
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o RAlignement a la Taxonomie/E %0 G Ju
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x Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait %0 E3] oo u v3 E o] E § }uu v$ o[pvikonfpuéa vi pnE
ces objectifs?

Le compartiment Sextant PME promeut des caractéristiques environnemergiat@xiales. Bien

<u[]o V[ ]8 %o ¢ pv 3E 3 P] [JVA +8]pei uSNE [MSAE+S]ep@E w¥ HE o0
sens de la réglementation Disclosure SFPR, }u% ES]Ju vS <[ VP P % E » vS§ E pv
u]vlu o P19 [JVA e&]ee u v3e HE o0 X

S>[JVA *8]ee u v3 HE 0 %o }uTrest diB commes Bihvinvestissement dans
instrument financier portant sur une ou plusieurs activités économiques

- JIVEE] u v8 ey 3 v3] oo u Vv§ o[} i 3]( VvA3I[EYvvw vs o
Z vP u vs§ oJu 8]l«u (v [ 88 v & 0 v S @Emidiis E }v
conformément aux Accords de Paris pour le Climat ;

- Apportant une contribution positive nette a un ou plusieu®bjectifs du
Développement Durable des Nations Unies (ODD) a caractére social a horizon 2030 ;

Pour autant que ces investissements ne causent pas de préjidmatant a aucun autre objectif
environnemenal ou social, et que les sociétés dans lesquellesniesstissements sont réalisés
appliquent des pratiques de bonne gouvernance.

SEXTANT PME
(Données pondéréem 30/12/2022)

W Zd dKd > [/Es ~d/~~ D Ed~*

DURABLES
4161%

W ES [/ uld)® o

W ES [JVA ¢8]ee u vie uE
contribuantao[} i 3]( VA]E}vv 38,18%
/ Atténuation changement climatique

W ES []JVA ¢§]ee u vie uE

contribuantao[} i &]( A®0ODo 343 %
sociaux
Depuis le 30/12/2022y }ue Al}ve u]le Vv %0 0 uuE 0 % ESO[{VA <]«
vie }u% ES]Ju vSe ¢ 0o}v o u S$Z} }o}Pd <|f®]o 2]S PvF Ev § [ Uu]E o
% E v vS§ Vv }u%S pv (] M E]S @& «<yu[ o] PleifsiEmpie des EA |
%o 1] * 83 s (1v v @ Sl E p% E ¢ q %S ®Supds 8o EHEe 0 \8e
§ Eulv 8]}v [HV % ES []JVA ¢8]ee u vE pE WS Xo}UE $18E U %0
}u% ES]Ju v§ P P woTTHTITITT pvsseXaeE duraples epeésgntamt1,61 % de

o[ S](v S M %}ES ( ploo X

8 Source : Note méthodologique Investissement durable Amiral Gestion



Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives le
plus significatives des
décisions

[-]v Bserdent sur les
facteurs de durabilité
liés aux questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits humains et a
la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

X

Dans quelle mesure les investissements durables tgueroduit financier a partiellement
E o]* *-Vd}v%B ¢ e %o @E i ] Ju% )} EASS|pv } VESIHE
le plan environnemental ou social ?

(0] .

W E }veSEpU §]}vU 0[/VA e8]ee u vE UE o0 <3(]VE TUFV u]@&}o ' 3]
E]8 E - JIVSE] US]}V %o}*]S]A SIpA aSpecupn@Eeve ppidesyvio o

objectifs environnementaux ou sociaux pe+JU « (] Sibilté spécifagques pour chacun des

objectifs a caractére social et environnemental sont déterminés a cette fin.

Par ailleurs, o Ju% ESJu v epuld J(( E vE + 8 % o Ave3tiv umw@E} ooy
permettant de démontrer la prise en considération des incimEnnégatives caractérisées par un

DNSH SFDépplicable a tous les compartiments classifiés SFDR 8 et SEDREgrant notamment

la prise en compte depuis le 3P-2022 de 16 indicateurs couvrant les principales incidences
négatives (« PAI SFDR ») sur les facteurs de durabilité.

N eSE 5 P] [JVA ¢8]ee U V8 ¢} ] 0 U VS EPBoWN30% ESE WP v -
*HU% %0 U VS JE ¢ Juu O] % %0] 3]}v [pwvv}So "3]JAMJu 6' cBE[o[pnV]/
[JVA ¢8]ee u v3 <pnt Jvee ]33 uE - ]8]}vv o« §S ¢S vS [puv }lvv «<«p O
investissements.

o Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ilongté pris en
considération ?

Sélectivité ISRIu compartiment Sextant PME

Le compartiment Sextant PME est un compartiment labellisé ISR retenant prache

en sélectivité ESG. Dans ce contdeteompartiment est engagé a une réduction de

o[uv]A E- % ES [apresidfplicatiofd du seuil minimal de notation ESG
s e %}0]S]<p ¢ [ £ ope]}ve tivesSlaEfpnoées burugd @Gavité des

controverses.

Aussi, conformément a son engagement, le taux de sélectivité du compartiment au

30/12/2022 étaitde 37,86%.

WOEUIE  u lu% ESJu vE 0 %}o]3lcp® [ &£ ope]lv e EIE] o

10

Au 31 décembre 2022, *pE o[ ve u o g huewne ehirigprise du portefeuille
ne présente une exposition directe ni indirecte aux sexteuisés par sa politique

[ £ oupe]}v « BarGllewsa part brune du compartiment, a savoir son exposition
au charbon et énergie fossile, est nulle

Non exposition du compartiment & des controverses de gravité forte a sé¥ere

g>GE

données sont complétées par les informationss 0]+3
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H UV VSE %E]s VvV %}ES ( ploo V[ A EE%}e v]de uBvSE}
gravité 4 (forte) et 5 (sévere),}v(}Eu u vS 0 %o }o0]S]ducorhpéttimgnt]}v

W E Joo pE-U }v(}EuU u vs 0 U 3Z} }o}B[]VA <&J-0Jg]vE]}v
ME o U P pv JVA e3]ee u vE % Eu 335 v3 $}8 v (EE0 0% ES
totale v[ S /& &dps controverses de gravité 3 (significative)

Au 30/12/2022, tous les investissements qualifiés de durable pounrigartiment sont
W(IEU ¢« pE EJS E » (]Jv]e Ve 0o usA}vid)}REattes@lfjvA 3]
Jvel <u[ U UV % E ip ] Ju%}ES vd puv } i SI{UEVA %Bdev u}vE c
et environnemental a été identifié.

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de
o[K o[]JvS vS]}v « uiSM@&io%al@s]et auxiprincipes directeurs
e E S]}ve hv] « E o0 S](* HMAE VSE % E]s? § pALkE €E}]S-

Conformité du compartiment au Pacte Mondial des Nations Unies et aux Principes
1E S uE- @[[HvS v8]lv e vE@EnHidedes-

Mensuellement, les entreprises présentes dans le portefedillecompartiment Sextant

PME ¢}vs % ¢+ « v & Ap (]v A E](] E SIkE vEB®wPI}v

vIEuU 3]A }%S % E Uu]E& o0 ' *S]}v %o} U Elles[gérésetenlien s ¢ %o} (
A 09+ %E]V ]% » pW & D}v]o § 0PKe Xv [3F @VAU %o &
e }vv e o[ P v v } &fiddnciéreAS3stRinalytics.

Le compartiment Sextant PME exclut de son portefeuille les ensep qui seraient
répertoriées comme étant non conformes au Pacte Mondial des NatiomssUBEn cas

[ VEE % E]e « E % ES}E] « v h A 3}fe]=3EB ]Joo v *}WVE e ov
de la pratique controversée est réalisée, voire une actionidldue-engagement initiée,
le résultat pouvant conduire a une sortie du portefeuille.

v ¢ [ £ ope]}v 0] vlie %}0]13Eu $]14 £SopBME] oo U o P
compartiment %0 % 0]<pt E 0 % @E} eope % E Au ve ocalad€en 0 %o
. (E v Z]** uvS « (E Po * [ O]P] JO0]JSVEKE =« % E 0 }u%o

X 100% des entreprises couvertes sont conformes au Pacte Mondial des
E S]}ve hv] « § pAE WE]V % « JE S pE- o[K

d p&E JHA ESp@E91,80% 0C



Description détaillée :

> d A}viu] o[h  § 0]5 pv %o E]V % (Ee]e%@E iph] v ]8%e} ERevS il
selon lequel les investissements alignés sur la Taxonomie ne devraargyser de préjudice

Ju%l}®s v p&E } i S]( o d A}v}iul] o[h§ GGspdcifiguaeePv v ¢
o[hv]}vX

> % E]V ]% }ve]eS vs§ h v % e« pe @ [ %o%EOiMM] HYU%}ESSYSUAE
investissements sous-jacents au produit financief g E vv vS8 Vv }lu%S o ¢« E]S E - (
européenne en matiere[ $]A]8 ¢ }viul<p e UE 0 e+ PE 0 Ywes v VA]E}V)
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financiprenaent pas

Ju%o 3 e« (E]35 E « atiorkh [ B]A]S - viul<p e UE o0+ *pE o
environnemental.

[

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération lesngipales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité ?

Le compartiment Sextant PME prend en compte depuis 1€1212022 les principales incidences négatives
(« PAI SFDR ») sur les facteurs de durabilité.

Dans ce cadre, le compartiment est engagé a suivre la performancdeEEE3PAl SFDR (14 obligatoires et 2

( poS S](ee e<}ue o[ vv £ i e ZdMN ~& ZWhv SIVISYRBIRA U vE | 0% E - '
entreprises dont les indicateurs seraient en aenperformance relative a I'univers de référence retenu pour

le compartiment pourra étre initiée le cas échéantafipu o]}E & v }vS]lvp o % E(}EuU Vv [V
et réduire les impacts négatifs de ses sous-jacents sur les facteursatalite.

Les informations sur la prise en compte des principales incetenégatives WE o[ ve U 0 U % }ES ( M]
seront restituées dans le document périodique annuel du compartimeningggrera le format de reporting
] MW/ §u$s E] o] HesETD® BERDR.A&Eetté annexe sera intégrée pour la premiére fois
ve 0 } pu vS % E]} J<p ofl £ & ] 1177 <p] % €& ]SE p ~i TiToX



La liste comprend les
investissements
constituantla plus
grande proportion
[JVA *8]ee @uvs
produit financier au
cours de la périodde
référence, a savoir :

>[ oo} S]iv [
décrit la part des
investissements dans
des actifs spécifiques.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

SEXTANT PME

Investissements les plus importants sur

o[ vv TR Secteurs 9 [ S]( Pays
Semcon Industrie 7,25% Suéde
Prevas T(?.chnolog!es de 5,81% Suéde
l'information
Groupe Guillin Matériaux 5,42% France
Kontron T(?.chnolog!es de 5,27% Autriche
l'information
SES Imagotag T(?.chnolog!es de 4,95% France
l'information
Nordisk Bergteknik Industrie 4,36% Suéde
SAFHolland Biens de consommation| ., Allemagne
discrétionnaires
Jacquet Metals Industrie 4.11% France
Westwing Blens_ de'c_onsor_nmatlon 3,84% Allemagne
discrétionnaires
Home24 Biens de consommation| 5 o, Allemagne
discrétionnaires
Mr Bricolage B|en§ de’c.onsor.nmatlon 3,26% France
discrétionnaires
TOTAL 51,97%

YU 00O

S 150 %E}%}IES]}V

X Quelle § 15 o[ o0}

SEXTANT PME
(Portefeuille arrété au 30/12/2022)

12

cumulé.
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Les activités alignées <
la Taxinomie sont
expriméesen
pourcentage :

-Du Z]((E& [ ((
pour refléter la part
des revenus
provenantdes
activités vertes des
sociétés bénéficiaires
des investissements

- Des dépenses

[JVA e3]ee u v
(CapEx), pour montre
les investissements
verts réalisés par les
sociétés des
investissements, pou
une transition vers
une économie verte ;

- Des dépenses

[ £%0}]S S]}
(OpEX), pour refléter
les activités
opérationnelles
vertes des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiquesiBéBit les investissements du produit financier utilisés pour
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues paodeit financier.

La catégorie #2 Autresomprend les investissements restants du produit financier quam ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales, ni considérés camemavestissements durables.

La catégoriétl Alignés sur les caractéristiques EI8uvre :

- La sous-catégorigl A Durablesouvre les investissements durables ayant des objectifs enviroen&ux ou

sociaux.

- La sous-catégori¢lB Autres caractéristiques E/®uvre les investissements alignés sur les caractéristiques
VAJE}vv u v3 0 ¢ }u ¢} ] 0 ¢ <p]l v }vE %o e wfeo] IE* O[JWA §]

x Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés

Les principaux secteurs contributeursde % €3 [JVA *8]es u v3e UE o0 + P JLUBAHES]U VS
sont présentés ci-dessous au travers des 10 lignes les plus contésutr

Le secteur des biens de consommation ressort comme étant le plus fort contributeur du caimpeant.

SEXTANT PME
10 lignes les plus
contF;) \ljtgce.s;} I.a pirt Secteurs 9 [ S](d Pays
durable au 30/12/2022
KONTRON Technologies de 6,67 % Autriche
o[]v(}E&u §]
JACQUET METALS Industrie 395% France
SES IMAGOTAG Technologies de 343% France
o[]v(}Eu §]
GERARD PERRIER Industrie 2,85 % France
Technologies de o
AUBAY o[JV(}Eu §] 2,81 % France
MBB SE Industrie 2,79 % Allemagne
BOURSE DIRECT Finance 2,58 % France
Biens de
WESTWING . 2,58 % Allemagne
consommation
MR BRICOLAGE Biens de 2,24 % France
consommation
MANUTAN Biens de
0,
INTERNATIONAL consommation 2,06% France

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectifrenviemental étaient-
ils alignéssuta § A ]Jv}iu] ?o0[h

Le compartiment Sextant PME[ ¢S % ¢ VvP P MUV % E3S A E3 u]v]u o3 (JAIPEX u
0%. v (( U v o[ 3838 SpoUo }uupv] SJgwsS «E}w = [ipdEV v }E % ES]
le marché : la reglementation CSRD sur la partie relative a la pubtigatides entreprises de la part verte

o0]Pv v ¢« E } o]P S}]E «pu[ % ES]CE u E TiTTX

Cependant, le compartiment communique en ex-post sa part vertessous sur la base des données
reportées ou estiméeseo E o[ P v " estuelleméns flisponibles et qui ne sont pour certaines pas
alignées avec les exigences réglementaires des données équivalentes.
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Les deux graphiques ci-**}pe U}VSE v3U v A ESU 0 % }UE v3 Pep(vAA d53}Edwjw]se
o[hEWNt donné <p[Jo v[ A]*S %o u sz} }o}P] %0 %0 (E JPoo B] PV % JUSE ¢S (

} 0]P &]}ve ¢}uA E Jv ¢Z «UE 0 d E}viu] U @& %vE w] @]PEUWB]<H %o E} p]s

*ME o d AE}v}iu] v EP E o[ ve u o * ofwphserdt] yecampris des pbligations

*JUA E Jv U S Vv ]e g 0 * }v PE %Zy&us@EopsJELAPp}a]Puv]cy u vs v E

investissements autres que les obligations souveraines.

SEXTANT PME
Part des investissements alignés sur la taxonomie au 30/12/2022

W ES vv ¢ eSJu ¢ % E o[ P100% /MRerBdé door@ds reportées par les entreprises : 0 %

Sur labase de ces donnéé3v ¢« suE o W ES A ES o] le porteFelflle®vel§ (e pae U
verte positive significative, en augmentation de 180 % sur 1 Bn effet, la Part verte du compartiment au
31/12/2021 atteignait un alignement Taxonomie de 1.48%.

> ¢ % E]V % pAE }VSE] psS pE- 0 S EY%}@ES %o W @EoOPWE WO ° o[ o]P\
fondéesuy@® o0 % ES p Z]((E [ (( ]E®dessqueS u vS]}vv « ]

SEXTANT PME

Ent.reprl_ses It‘as plus % du chiffre E SH CE [ S]A
contributrices a la Part Secteur [((]E » éligible
Verte au 30/12/2022
KAUFMAN & BROAD Immobilier 99.37% Contributricé3
TERNA ENERGY Services 66.11 % Contributrice
MERSEN Industries 27.24 % Habilitante
STO-PREF Matériaux 11.67% Habilitante

13 Activité bas carbone (€W % E} p §]}v [ o SE] ]8s solfkes®E gaEentes) E P ]
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Focus sur le principal contributeur
KAUFMAN & BROAD

A8 3uS [ o]Pv uvs :e S]A]S -

« Construction de nouveaux batiments - Développement
Contributrice | CA éligible EUR 1 356 98,87%) | Pass (Do No Significant Harm) | Pass (Green Safegards)
|Source : données estimées - Kaufman & Broad S.A. Universal Registration Document 2020)(FY

Kaufman & Broad S.A. est une société francaise de promotion et de wcitstrimmobiliére La société
exerce ses activités dans trois secteurs, a savoir le logememtrimerce et les autres secteurs. Au cours de
I'exercice 2020, la société a réalisé un chiffre d'affaires total de 1 163idnsitl'euros, dont 963,3 millions
d'euros et 194,4 millions d'euros provenaient respectivement desnse¢s logement et commercial. Le
segment du logement se consacre au développement de logendautage multiple et de logements a usage
individuel et peut donc étre entierement attribué a cette activitte segment commercial comprend
'aménagement de nouveaux bureaux, de plateformes logistiques etnmciales, d'hotels, de zones
commerciales, de réaménagement de bureaux, etc. Etant donné gsedgment commercial comprend
principalement le développement de propriétés, nous estimgos 99% du revenu du segment de 194,5
millions d'euros, soiti6TURA u]oo]}vepe(t @@ jattribué a cette activité. Ainsi, nous conclugug
Kaufman & Broad S.A. a réalisé 1 155,8 millions d'euros de la promdtiomelibles neufs, soit 99,4 % du
chiffre d'affaires total de 1 163,1 M d'euros pour I'exercice 2020.

Les activités X Quelle était la part des investissements réalisés dans des activigassitoires
habilitantes permettent et habilitantes?

]J& 8§ u vs [
activités de contribuer
de maniére substantiel

Parmiles 4,15% VA +8]+e u VS8e U %}ES ( ploo Vv % EPvpe Zd((E€ £JviU]@ dUI1
correspondent a des activités habilitantes captées. Aucunesprige ne figure dans la catégorie Activités de

a la réalisation transition.
bin objectif A noter que les activités bas carbone dites « contributriceeprésentent la majeure partie des
environnemental. investissements alignés du portefeuille, captées a la fois sur & 88 CAPEX, ce qui correspond a une part

- Ju%}ES v§ %o UE %0 C  «en relafif dpvg pdrt glob&kSalignée constituée.

Les activités transitoire
sontdes activités pour
0 *<p 00 * ]Jo V]
encore de solutions de
remplacement sobre el
carbone et, entre
autres, dont les niveau

[ ulee]}ve P
a effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

X Kf o ]88 0 %}UE v3 P [JVA ¢8]ee u vie opPHAl « *pE
par rapport aux périodes de référence précédentes ?

NC
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Quelle était la part _[nvestissements durables ayant un objectif environnementadn alignés
surla Taxiv}u] o?Ph

()
Le symbole représente 34,46 %

des investissements

durables ayant un }V(}EuU u vs o u SZ} }o}P] [ UJE o0 ' +3]}v uvvl SUCEE O[]WA +&§]E]5 E -
objectif environnemente [ o]P] dauf$a contribution substantielle o[} i $]( VvA]JE}vv u vd o [ 85 vu 3]}v u Z
qui ne tiennentpas climatigue correspondantd, le compartiment Sextant PME totalise au 30/12/2022 36%

compte des critéres [JVA ¢8]ee u v3e UE o0+ C VS pv } i 3]( VvABVEPveu oFP vtaxiphm®E o

applicables aux activité: o[h X

économiques durables Parmi les entreprises éligibles, on dénombre Kontron (4,67%), MBE2,79%), Jacquet Metals (3,95%),

sur le plan Gérard Perrier (2,85%), Aubay (2,81%), Bourse Direct (2,58%), Westwing ,(Bfs@®Bfirolage (2,24%),
environnemental aux Manutan International (2,06%) et Viel & Cie (1,86%).

titres du reglement (UE]

2020/852. Quelle était la part [nvestissements durables sur le plan social ?

3,43 %

}IV(}EuU u vs 0 u SZ} }lo}P] [ UJE o0 ' +8]}ve u WSS|U@E Oo]vA 3] E]3 E
[ o]P] 1d3 Zontribution nette positive ao[} i Sdojal sur les ODD sociaux correspond&nie
compartiment Sextant PME totalise au 30/12/2022 3,48 []VA ¢&]ee u v8e HUE o0+ C v3 pv }
social.

>[ vS E éligHé est SES Imagotagd®)

/o 3 V}S E <p 0 Ju% ES3Ju vS V[ *S S umWAUPo [AYAEFve % vE PE o
le plan social.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autrgselle était leur finalitéet
existait-t-il des garanties environnementales ou sociales minimales ?

Les investissements correspondant & la catégorie « #2 Auteggésentaient 30 9 o[ S]¢us}s o
compartiment au 30/12/2022 et correspondait a des fonds et liquidités

Cesliquidités permettent de gérer les flux de souscription etrdchats du portefeuille. Les liquidités ne
peuvent pas étre soumises aux garanties sociales et environnementaliesaigis du compartiment.

14 amiral_gestion_investissement_durable _note methodologique 012023 publision vf.pdf (amiralgestion.com)

15 Source : MSCI ES@echerche Impact Metrics
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Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristgyarvironnementales et /ou
sociales au cours de la période de référence ?

Le compartiment étant engagé dans la promotion de caractéristigneganementales et sociales, et

JUEE 0 ¢ %E S]<u o [JVA «3]e+ u tioBNé@ siipiay «il intégraune approche de

E *%}ve ]0]8 §1}vv €] 0o «u] » SE UES}Eer E A} FEcEV] *- ueoe « P v E 0
[ 8]1}vv ]JE « § 0 % E S]«p ] o}Pu VP(Pvu M¥ ]55Bveo €] WSE % E]*

progresser en matiére de transparence ESG et climat et sur le plan de leigsi@satous-jacentes.

> E %}ES]VP Tifl o[ 3]A]1% Als 3 [ VP P u vaS]fpdesPeusES]u v Alpe

Reporting vote2022

Nombre d'AG votées 7
Pourcentage d'AG votées 99%
Nombre de résolutions votées 1149
Pourcentage de résolutions votées "abstention” ¢ 15%
"contre"
Nombre de résolutions d'actionnaire déposées 0
Nombre de résolutions d'actionnaires soutenues 0
par Amiral Gestion
Taux d'opposition sur les résolutions sur le

o 0%
dividende
Taux d'opposition sur les résolutions sur la 19%
rémunération des dirigeants
Taux d'opposition sur les résolutions sur la 11%

nomination des administrateurs

Transactions stratégiques : 55%

Types de résolutions pour lesquelles un vote con

L . . Augmentations de capital : 53%
a été le plus fréquemment recommandé

Rémunération des dirigeants : 19%
AST Groupe, Akwel, Aubay, Digital Bros, Foc

Home, Funding Circle, Infotel, Kaufman & Broe
Lectra, Manutan, Valbiotis : 100%

Entreprises dont le pourcentage moyen
d'approbation des résolutions est le plus élevé

Indel, MBB : 33%, Ringmetall : 36%, Nanobioti

38%, SQLI : 44%, Amsterdam Commodities : 4

Cembre, Duell : 50%, Plastivaloire : 52%, Jacq

Metal : 55%, Picanol : 56%, Esautomotion, Gér

Perrier : 60%, Frequentis : 64%, Aures : 65%, \

Global : 66%, Fountaine Pajot, Groupe Guillin
67%

Entreprises dont le pourcentage moyen
d'approbation des résolutions est le plus faible

Statistiques clés

Pour le compartiment Sextant PME, il apparait, au titre de cette campagne,S WA [} % %} 6¥8]} v i
'o} o u vsuU § WE 3 u}]Pv  [uv P}uA @Ev v Sle JvME XuBdu A}<cp Ve
rapport de dialogue et d'engagement actionnarial, nous avons régufiént eu un dialogue pré-AG avec les
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sociétés en portefeuille afin de mieux comprendre le biemdfode certaines résolutions. Les sociétés détenues
en portefeuille améliorent également leur transparence année apmaeée, ce qui explique ce taux
d'approbation satisfaisant.

NéanmoinsdJ 0 § U/E [}%o%o}e]3]}v E +}ES rdsolutiers pelaticestauxdajgn@&Entations de

capital 63%). Gv(}E&u u v8 pA o]Pv « JE& SE] - 0 % }O[SU}E o0 'AJE]} VE%bC
%} ES}ve v (( S pv 85 vS]}lv % ES] po] @ whk ESq}apd@Epiduant ug C 8o * ]
risque de dilution significatif et/ou supprimant le droit préféreitde souscription aux actionnaires existants.

Pour ce type de résolutions, nous préférons en effet connaitre dans un presm@stles contours des projets

sur lesquels elle$o } ES vE A V3§ Vide %o E}viv EU (Jvv] JojauvsS¥%pE ® [«v] Jod &
o[]vs E!S ¢ S]}lvv ]JE « u]Jv}E]S JE X

Reporting de dialogue et engagement ESG 2022

>[ vP P u vs§ §]}vv E] o u]s Vv %o % E wi E& jmitidtives) JdeUdialBgue- u o
VP Puvs M § [ £ E] e E}]Es BE U%P B} R]S [JVA v8]ee U VS %o}l
(}veule PouvsS [Ju% § ~" veo[]v ]S S]llo]}CE EBSEPEEE SJup = v 0
conformémens o[ % % 0] S]}v VISE W}o]ls]lcu [JvA e3yde uvPSPZ o %3ve voS VS
<u *]Pv § |CE e WE]V 1% * %}UE O[/VA ¢5]es U V3 Z s%o}Vve 0 ~WZ/eX

APUE o[ vv 1ifiU o « P E vSes }vS u v e S§]}vevs ] o}Pp S [ VP P u

- Individuelles W ZVvP ¢ VSE 0 °* E %E ¢ vS vSe cOowWSE @ E3e [ UPEPO
Gestion seulement

- Collaboratives échanges entre les représentants des entreprises engagéesinetgroupe

[JVA +&]ee p@E+ }vE ulE o0 ' *&]}v ( 18 % ES]

ANCVSZ - . u & Z - ] o}Pp ° [ VP P u:vs uCE

Addlife, Akwel, Aubay, Aures, AxwapBourse

Direct, Cecononty, Cegedim, Cewé, Delta
Plus Group, Econocom, Fasadgruppen,

Fountaine Pajot, Gensight biologics SA, Gre

0, Engagements ) ;
37_ 51% _ ind?viguels ot Landscaping, Groupe Crit, HelloFresh, Hexal
Entreprises | Du portefeuille : Home?24, Instalco, Jacquet Metals, Kaufmar
30-12-2022 collaboratifs

Broad, Kontron, Lumibifd Mr Bricolage,
PrevasSAFHolland, Semcon AB, SES
Imagotag, Starbreeze B, Sto - Pref, TCM, Vi
Cie, VNV Global, Voyageurs du Monde,
Wavestone, Westwing
*W VSE % E]e ¢« vV %}ES ( p]oo pE VB12022v ule e vs e pi

Z % ES]S]}v e u & zZ - ] o} P pindiSiduelle® pdr thematique :

Ces actions de dialogue ont porté sur divers enjeux enveommtaux, sociaux, de gouvernance, et de
transparence :

12thémes liées a la thématique environnementale

9 thémes liées a la thématique sociale

13thémes liées a la gouvernance
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Mesures favorables a la transition Akwel, Aures Technologies,
écologique, en particulier de réduction Fountaine Pajot, Kaufman, SES
de GES Imagotag, Voyageurs du Monde

Pilier

Environnement

Dispositifs de partage de la valeur avec
00 E] = ~%0 VvV [ S]}v
%0 v [ SSE] us]ltv [ §]}|1 Cegedim, Kaufman & Broad
intéressement, participation, plans

[ % EPv eeatcJE] 0 U

Mesures sociales, notamment en
us] E %o E o« EA 5]}V
(}&u 8]}v § []v ope

HelloFresh, Wavestone, SES
Imagotag, Aures, Kaufman & Broad

Meilleures pratiques de gouvernance
(Rémunération juste et transparente,
mise en place de comités de

Pilier €& upv & S]}vU [ n ]sU
Gouvernance [ ulv]eSE § PE-=+ Jv %o \
[ ulv]eSE S pEdiversitéE ]
des dirigeants, Transparenae

% S o [ S]lvv ]E U

Kontron, Cewe, Home24,
Voyageurs du Monde, Aures,
Kaufman & Broad, Gensight
biologics SA, SAF-Holland,
Westwing, Cegedim

*W VSE % E]e ¢ vV %}ES ( pJoo pE VBIDBI02 U ]Je e vS e pn i

b

/oopueSE S]lve [ S]lve VP P uvsSuv e« v Till

SES IMAGOTAG

Pilier Environnement

Durabilité des produits, stratégie de recyclage et participation au CDP

Sur les enjeux environnementaux de la société, et en paicslur la durabilité de ses produits, nc
E Z €& Z « V}ipue }vS % Eu]- }veS § E Sp%oecs(YEE U SeovE %o D e
§ €u - ME ]o]3 8 <«u E] vV V[ 3 ]38 %E XpvatlaneE losqeidé §6r c€pair
00 [ *S UJVEE SE *» %E} 3]A 8§ A 18 i ] VE]C]l ¢ ¢ %owkaXeLl
Par ailleurs, nous avons sensibilisé la société sur la rifcdssnieux structurer ses données sur son imp
environnem v o0 § [!SE %o0ope SE ve%h E vS X
EnfinU ve 0 E o} U% Pv e o}epCE B WpSup )& a@itusy}
demandé a SES Imagotag de répondre au questionnaire Climat du CDP.
SES est un acteur conscient, actif sur ces su@ts u] (13 % E pA [pv  }vv E %o
les actionnaires. Aussi, de premiéeres avancées significatives dan<tarstiion de sa démarche RSE et
u §] €& E %}ES]VP «}vs u SSE p EE]S o] vETEfHO@Eidationde
plusieurs politiques, dont des politiques environnemeefalroits humains et respect des droits au travz
pv o} IV U]1S %}lpE - Z v [ %o %0 @y A3 VR uMNVXU> UV SEE %o C
obtenu la certification Or par Ecovadis.
v(]JvU *u]s v}SE §1}v [ vP P uvsS }oo }E S]( v S va&}«xuEo
SES a participé pour la premiére fois a la campagne en répondant au questionnaire.
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HELLOFRESH

Pilier Social

Echanges suite a des allégations smf A& % 0}]5 S]}v e]JvP ¢ ve 0 poSpCE \

Auls 0 % EWS]}v [uv ES] 0 UMEd Mv vé[oBESAVo (JE

récolte des noix de coco chez certains producteurs thailanaaius avons interpelé le CFO de Hellofre

car la société était mentionnée dars[ ES5] 0 }uu pv S UE o[ %% E}A]]}vv v

locaux. Nous avons été rassurés par la responsabilité et le pifeslisme de la société en

matiére., 00}(E *Z 5 ]85 % E(]35 u vd p IHE vs p o[ Zditads\producteuss.
pmulu vs 0 % Eus]}v o] E3] o }VESEIAGE®@]Poo)(¢E vE] A

noix de coco vers le Sri Lanka afin de réduire son exposition aux produtiiailandais.

Sur les 19 marchés de la société, seulement 2-3 étaient enmatéellement fournit par la Thailande

>[]vs PE o0]S * (}JuEV]es PE+s &E v]dqZobo v , (03(EBw(]EuU o]

V[ £%0}]S ] vS %o -« *]vP < Malye@ela Helldreshacdnsiniie de réduire sa dépendan

la Thailande, tout en hésitant de se désengager complétement du pays pouraisons :

1) la société préfere travailler avec les fournisseurs restant pour adresser lempmblé

2) la société émet des réserves surlefdfit EE!S E vE] E u V3 o ¢ %% E}A]]}vv

*UE O . [ He 8]}v PVv BE o0 ¢ <p] v @B (ES S % * %HuUEHNE | CE

Hellofresh travaille. Cela serait par ailleurs punitif pour les fournisseurstatdes bonnes pratiques.

> u E 7 o[ V3E % @E]e V}pe % E 185 % E( ]S u vS }veSEU 8]/

SAF HOLLAND

Pilier Gouvernance

Yu «81}v E]S E o B }ve Jo [ ulv]ds@& SH}v @&+ pSdpeE
[Ivs E!S

N}pe A}ve S}Iui}uEes }ve] E «u ofupv o« URAPWAUEV-vU EEZYUS [ |
o]Pv u vs []JvS E!'S vSE o0+ SJ}vv ]E « u]VYEEPS Yy&E S 0 ¢ ]Jve
Elpe Alve Iv % E}(]8 o[ ** u o HolRnd p&uradresseér &ne question écrite |
}ve Jo [ u]v]eSE S]}v (Jv [ A% E]Ju WS]Su]E}uy uw«aqu]S[ o]Pv
VSE o }ve]o [ u]v]eSE S]}y |5 0]8 <BllwwyEI u E p }ve Jo
nedétienne [ S]}ve o <} ]Ss V}ISE }vv Jeev X
Nous avons recu une réponse de M. Kleinschmitt, présidenbdseil, qui nous a affirmé que le sujet se
évoqué et débattu lors des prochaines réunions entre les memiwesnseil, tout en précisant que certail
UJV]*3E § pEe *}vs epi S o (E *SE] SI1hvE0{}Vve S1DVeANEV] O u(
de détenir des actions.

Du@ Z - ] o}Pu § [ udlalboratives :

En 2022, Amiral Gestion a rejoint la campagne de « non-divulgatibion-Disclosure
Campaign) du CDPi. Organisée annuellement, 263 investisseurs is2% pigys
% ES] ]% VS o] u% Pv §3 vv U ]y []J& M Ew E \
A vs P [Jv(}Eu §]}vimpeptEenvirpr@ementaux au travers des questionnaires du CDP. La
transparence des entreprises est essentielle pour oriergsrdapitaux vers la transition vers une économie
durable et respectueuse des engagement internationaux des accords de Pari

Cette u% Pv Ale 0 ¢ i 8i1 VEE % E]* *» 0 ¢ %O o EU-36E] «&]wdd}ve Xu WU
émettent collectivement plus de 4 gigatonnes (Gt) d'équivalent dioxyde de carft@2e) par an.

La transparence est un enjeu clé que nous partageons aveddsinvestisseurs et acteurs de la finance, raison
% }UE 0 <p 00 U]E o ' e8]}v  }uzZz 18 € i}IVI(@& o[ %P® a@w vSWXoo }E §
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En 2022, Amiral Gestion a participé a la campagne Disclosure du CD®Pdrupfeentreprises au total du fonds
Sextant PME, dont 8 entreprises en tant que lead investor et 8 en tantajagcataire

Entreprise

Akwel

Ceconomy

Econocom

Hexaom

Instalco
Jacquet Metals
Lumibird
SES Imagotag
Addlife
Aubay
Axway
Cegedim
Delta Plus Group
Groupe Crit
HelloFresh

Sto - Pref

*W VEE % E]e o

Engagement Amiral

Lead Investor

Lead Investor

Lead Investor

Lead Investor

Lead Investor

Lead Investor

Lead Investor

Lead Investor

Réponse entreprise

A participé a la campagret a obtenu son premier
score: C

A participé a la campagret a obtenu son premier
score: B-

A participé pour la premiére fois a la campagne du (
mais n'a pas rendu sa réponse visible de tous

>[ vSE %OCE]' V[ %o ¢ %o GEé] ]

>[ vSE %UCE]' V[ %o ¢ %o Gfé] ]
>[ vSE %OCE]' V[ %o ¢ %o GEé] ]

>[ VSE %o (E |participé tette année

A participé pour la premiére fois a la campagne du (
mais n'a pas rendu sa réponse visible de tous

>[ vS§E %UCE]' V[ %o ¢ %o GEé] ]
A participé a la campagret a obtenu son premier
score: C

A participé pour la premiéere fois a la campagne du (
mais n'a pas rendu sa réponse visible de tous

A participé pour la premiéere fois a la campagne du (
mais n'a pas rendu sa réponse visible de tous

Arépondu pour la premiére fois a la version allégie
questionnaire qui n'attribue pas de score cette anng

>[ VEE %o E]e V[ %o * % ES] ]
>[ VEE %o E]e V[ %o * % ES] ]

>[ vSE %DGE]’ V[ %o ¢ %o Gfé] ]

V %} ES ( mdisabsentdE au 30022
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Les indices de référenc
sont des indices
permettant de mesurer
si le produit financier
atteint o[} i S](

[JVA ¢8]ee u v3
durable.

Quelle a été la performa %o E} pls (Jvv] E % E EréertadeE S o[]v

durable?

X

v <u}] of]v ] E ( Elo [HU(]IE]IS u®Z o EP
Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier au regamgsdndicateurs de
HE ]o]d Ale vs § Eulv E o] o]Pv (U@ 3v o D[} i S$H(
[JVA ¢3]ee u v8 2uE o

Non applicable

YU 00 § 0 % E(}EU vV % E} H]S (JONV]IIE % E «
référence ?
Non applicable

YU oo § 0 % E(}EuU Vv % E} U]SOo([]lw V| ] EhBe®E E %o°
large ?
Non applicable
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Par investissement
durable, on entend un
investissement dans
une activité
économique qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pour autant qi]
ne cause pas de
préjudice important &
aucun de ces objectifs
et que les sociétés
LaTaxv}u] o[h
est un systeme de
classification institué
par le réglement (UE)
2020/852,qui dresse
uneliste d hctivités
économiques durables
sur le plan
environnemental Ce
reglement ne dresse
pas de liste dhctivités
économiques durables
sur le plan social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnementahe
sont pas
nécessairement aligné:
sur la Taxinomie.

Les indicateurs de
durabilité évaluent
la mesure dans
laquelle les
caractéristiques
environnementales
ou sociales
promues par le
produit financier
sont atteintes.

ANNEXE NV

D} o []v(}E wé&ibHigues% }uE 0 * % E} ulse (Jv v ]

% E PE %Z  (UT &1 ]JeU W & Po uvs ~h « 11i617160
(UE) 2020/852

E+ Ale « o ES3]
§ OoYySES] o oU

Dénomination du produit: SEXTANT AUTOUR DU MONDE

I v&](] v& o[ v&]& AVIREL] QERETIOM

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Dans quelle mesure les caractéritigues environnementales et/ou al#s promues par ce
produit financier ont-elles été atteinte®

x  Quelle a été la performance des indicateurs de doiléé ?

Engagementde u]A] [Note ESG moyenne du portefeuille

Le compartiment v[ ¢S %o * Jeo Hv vZu El pE o *% ]J(]J«xp U u]
caractéristiques environnementales et sociales tout en veillant@mes pratiques de gouvernance

des entreprises. Sextant Autour Du Monde intégre dajy %0 E} eope [JVA ¢5]ee u vE 0 ey
Score ESG issu du fournisseur de données MSCI ESG Ratiagsot€edentifie les risques et les

}%0 % }ESUV]S ¢ A JvZ E vie UE o § WEE %hWE¥e EGAtogualuation

constitue la notation de référence pour mesurer la performance ESG du porkefeuil

1 Date du document 1¢" mars 2023t données arrétées au 3GT1Ti7T » o}v o ¢ @& § E]*S]<yh *» % E » vS8 « ve o[ VvV £ [/
% E }VSE Sp 00 W }u% ES]u vs e¢] JE& |0E ©5]3}S Jvs Ev § [ u
https://api.amiralgestion.com/files/00de6e2e/2023_02_20_tmx_autour_du_monde_prospectus_complet.pdf



Note qualité ESG interne

(Source Amiral Gestion)

Note qualite Couverturé Performance relative
(/20)
Sextant ADM
0,
Ptf au 3012-22 4,9 78,3 % -
Sextant ADM .
Ptf au 311221 5,16 88,3%

Score ESG externe :

(source: MSCI ESG Ratings)Au 30 décembre 2022

Score ESG Couverture Performance relative
(/10)
Sextant ADM
0,
Ptf au 3012-22 e e 14.3%
Sextant ADM 49 420 '
Ptf au 3112-21 : 0

Nous notons un léger recul sur la performance ESG du compartt Sextant Autour Du Monde sur
un an porté par une trés légére baisse de la notation du pilierigdotes notes des piliers
environnementaux et de gouvernance se sont quant a elle igdent améliorée.La notation deS

piliers Environnement - Social - Gouvernance, qui compolsemidtation ESG est présentée ci-
dessous :

Sextant autour du Monde
Note par pilier E/S/IG

ENVIRONNEMEN

0 i 2 3 4 5 6

m Sextant ADM 31-12-2021 m Sextant ADM 30-12-2022

2 }u% ESJu vS 8 VvP P A}]E pv § pAE [Hinam@ee coivranta}Mirkhp\60%HE @s investissements en
actions (ce tauxpeut[ v§ v E Vv %}pE vS P of S](v S p Iu%udBS]wESs }pofKWu XE [
8 Lanotation ESG est exprimée sur une échelle de 0 a 10, 10 étant la neeiietgr possible.

4y viv JuA ESUE [vVv oCe "' % E Dduveduneest }éadisda pastisde la Note de performance ESG du
E ( & vS§] 0 U]JE 0 Jeep o . }vv ¢« " b [ S8Z](]v v
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Principaux contributeurs de la performance ESG du compartiment

Nom Note ESG Poids recalculé*
TELEPERFORMANCE 7,8/10 6,48 %
NETEASE, INC. 6,0/10 6,35 %
HELLOFRESH SE 8,1/10 3,76 %
ALTEN SA 7,9/10 3,66 %
KLOECKNER & CO 8,4/ 10 3,16 %

Poids recalculé* poids réel en % de I'actif net, recalculé en fonction de la eduke effective de la donnée de
notation ESG externe sur le portefeuille. Les instruments finamdieportefeuille, non couverts par la donnée de
notation ESG, voient leurs poids annulés et ne contribuent pas a lagw&8G globale. Ces poids sont réalloués
proportionnellement sur les lignes couvertes par la donnée de notdi8G externe.

Principaux détracteurs de la performance ESG du compartiment

Nom Note ESG Poids recalculé*
SHINNIHONSEIYAKU CO LTD 1,5/10 2,00 %
LG H&H CO. 5,9/10 057 %
KOREA INVESTMENT HOLDING 1,8/10 2,51%
NISSAN SHATAI 2,0/10 2,70%
MITSUBISHI LOGISNEXT 3,8/ 10 1,48%

Poids recalculé* poids réel en % de I'actif net, recalculé en fonction de la edure effective de la donnée de
notation ESG externe sur le portefeuille. Les instruments finandigportefeuille, non couverts par la donnée de
notation ESG, voient leurs poids annulés et ne contribuent pas a lag&8G globale. Ces poids sont réalloués
proportionnellement sur les lignes couvertes par la donnée de notd8G externe.

Indicateur de qualité environnemental / changement climatique

Dans le cadre des caractéristiques environnementales promues p@ngéxitour Du Mondele

Ju% ESJu vd A op ¢ <p o0]3 VAJE}IVV u VI@E ov (A p@[]w Jold &
d [ntensité carbone

La performance du fonds sur cet indicateur est calculée au 30/12/2022 et restitagéssous.

ENVIRONNEMENT : INTENSITE CARBONE

INTENSITE CARBONE*
DATE SEXTANT AUTOUR DU MONDE
Couverture Portefeuille
30/12/2022 75,99 % 114,82

*LEGENDE :

Source : Amiral GestionDonnées S&P Trucost

WACLD}C vv %}v E e & 8]} []vS ve]S§ E }Vv (o] E ulodllv % }ZM(XZEE B
[JvS ve]S % }uE Z <p S]SE X > u *uE 35 A% E]Ju v 8}vv « <u]A o v$

Scope 1, 2 et partie indirecte du scope 3 amont

N.B. : Seules les émissions directes - similaires aux émissions de "Scope 1"- et les émissates (amont

premier rang comprenant le Scope 2 et la partie directe du Scope 3 Aombét§ prises en compte dans ce calcul.

Le reste des émissions indirectes dites "Scope 3" n'ont pas été incluses dans ce caseuda tabsence de

transparence des entreprises sur cet aspect et du double comptagaaghifé a cette inclusion.
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[ u% E ]wie Sextdrt@itow Du Ménde

Lecompartiment produit annuellement un reportingoJu $

integre les données de part verte alignée selon le cadre de la Taxofropéenne.

S

[ U% E ]VvS

VA]JE}VV U v3 «

La synthése des résultats sur les indicateurs clés du regostnt restitués dans le tableau ci-

dessous
Risques
Intensité carbone* Empreinte Part Verte ) physigues (score
Température ) ) Risques de )
~d }Tlu; . environnement | (alignementa Part Brune compo ajusté/
et Alignement Transition*
Scope 1+2 pocr ale EC/R (% la (%CAY* scénario élevé)
Scope 1+2+3 CA)* Taxo_ EE) *** Horizon 20®
(/100)*
SEXTANT ADN 10569
<1,75°C 1,88% 0,196 0% 0,40 % 2789
30-12-22 249,53
Couverture 7599 % 73,68 % 75,44 % 31,58 % - 71,93 % 64,91 %
SEXTANT ADN 104
<1,75°C 271 % 0,1 9% - 4,99 %4 33
31-12-21 509,9
Couverture 81,67 % 67,80 % 81,67 % 50 % - 61,67 % 7931 %
* Source : S&P - Trucost
**Source : MSCI

*** Source : Sustainalytics

Le compartiment Sextant Autour Du Monde est bien orienté suplan de ses métriques climaen

particulier sursa température inférieure a 1, 7%, convergente ave® [} i
Y%oOpUeU e}v JvS ve]S

T00URAU «}]S pv 51%]JApoidrique cette diminution provient notamment
TU o[]vS ve]Ss Is+2 @amt stable} %o

le climat.
d K7 luj

u

® }%o

& }v

§] Accord He Paris pour

~e 1% o« dRETPF A *& % o] VE

Il est a noter que le compartiment dégage upart verte infime, ce qui est attendu pour un fonds

JVA «§]

Y

o[]vs CEv §]}v o

& % E E %o%o}ES

Ve

HAE % E]}

e %o (E

VS e

viu E edierentgtionvduropéennég Disctosure.

Cf. comparatif supra les données présentées pour les métriques climat et le Sdrexterne.
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° Méthodologie - Unpriced carbon sb

o RAlignement a la Taxonomie/E %0 G Ju

v 9 W Z](dvw@& coinié sotce les données de
Z o [ SBstainalytics a partir des données reportées par les entrepises E 0 .

[ *$Ju §]}veX

* % E o[ P100% /"Rertddd domn€es]reportées par les entrepris@$o
7 %EBITDA & risque/scénario élevé - Horizon 2030
e % E o[ P100% /rRartdé doonr@eas reportées par les entreprises : 0 %
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x Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
vi v ]8 % ES] oo uvs E o] 3§ }uu vs-eldonkibugpee u v3 |
ces objectifs?

Le compartiment Sextant Autour du Monde promeut des caractéristiqueg@nementales et

socialedJ u ]Je v e[ ¢S % ¢ VP P iITHE % @ v WS 0E i A%e &]}%o HE/S]Y v
durables. d}us (}]*U ulu <] o Ju% ESJu vS8 V[ *S % ev VB RES %
[JVA ¢8]es u v3 PHE 0 u]lv]u o U Jo % u33I3®@ }wA e3P S¥kve u]e o %o
des émetteurs § E% }E S <u] E %}v vS v}e E]S E *S]e«w o] uH}Ivo o]
et que nous reportons en ex-post dans le présent reporting pénaiq

>[]JVA ¢8]ee u v3 PE o0 %o} pEestuwlhi @orhme Jnvinvestissement dans un
instrument financier portant sur une ou plusieurs activités économiques

- }IVEE] p v8 ep ¢85 vS] oo u Vs o[} i 38]( VAJ[EYvVV u vS o
Z vP u v§ oJu S]«u (1v [ §§ Jv & o] v uS Emidiis E }v
conformément aux Accords de Paris pour le Climat ;

- Apportant une contribution positive nette a un ou plusieu®bjectifs du
Développement Durable des Nations Unies (ODD) a caractére social a horizon 2030 ;

Pour autant que ces investissements ne causent pas de préjuticgtant a aucun autres objectifs
environnementaux ou sociaux, et que les sociétés dansitdles les investissements sont réalisés
appliquent des pratiques de bonne gouvernance.

Sextant Autour Du Monde
(Données pondérées au 30/12/2022)

W Zd dKd > [/Es ~d/~" D Ed”*
DURABLES 8,68 %

W &S [/ u]odu o

W ES []JVA ¢8]ee u vie uE
JVESE] p vd o[} i 8]1( vA] 723 %
/ Atténuation changement climatique

Part [JVA ¢&]ee u vie HE o

}JVSE] wvs o[} i S]( -} ] 1.45%
sociaux
Depuis le 30/12/2022y }pue A}ve ule VvV %0 0 u pE 0 % ESO[{VA 5]
nos compartiments selon la méthodologie définie et accéssbr le sitevs Ev § [ u]J]® o ' *§]}v
% E v vS§ Vv }u%S pv (] M E]S @ =<pu[or]P] @E]Y %y Ewlk S
%o L] e §38 S (v }Jv E S]le & p%oE ¢ qf % @Supds &o EHe o \Ee
§ Gu]v 8]}v [uv % €Edent[furdbles pour nos compartiments. A ce titre, le
}u% ESJu v§ P P BOTTHTITITT pv % ES [JVA 53 @583 deE o0

o[ S](v S M %}ES ( ploo X

10 Source : Note méthodologique Investissement durable Amiral Gestion



Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives le
plus significatives des
décisions

[-]VA e8]ee u vi
facteurs de durabilité
liés aux questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits humains et a
la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

x Dans quelle mesure les investissements durables lgueroduit financier a partiellement

E o] *-Wd}vH « e %o E in ] Ju%e}EXWASSIpv § VISIME o -
le plan environnemental ou social ?

W E JveSEW 5]}vU O[/VA ¢8]ee u vE UE o0 *3(]vE TUFv u]@&}o ' 3]
crit G JWWEE] US]IV %o}*]S]A 3Ipud v e wE &S wpuvule dasA% o
objectifs environnementaux ou sociaux pesJU ¢ E]S & ¢« [ 0o]P] Jo]S *%oe J(]<pn = %
objectifs a caractére social et environnemental sont déterminés a cette fin.

Par ailleurs, o lu% ESJu vd opls J(( E vE e 3 % o Ave3Piv ulw@E} eep
permettant de démontrer la prise en considération des incigdenégatives caractérisées par un

DNSH SFDépplicable a tous les compartiments classifiés SFDR 8 et SEDREgrant notamment

la prise en compte depuis le 322022 de 16 indicateurs couvrant les principales incidences
négatives (« PAl SFDR ») sur les facteurs de durabilité.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils &éprconsidération ?

IV(}EU]S U tu% ESJu vS o0 %to]S]cplr [ £ ope]}v ¢ S}E] o

12

Au 31 décembre 2022, aucune entreprise du portefeuille ne présameexposition directe
VIIV]IE & uE ¢« § UEe+ Ale » % E ¢ %do]X]<p [ £ ope]}v
Par ailleursja part brune du compartiment, a savoir son exposition au chanbet aux
énergies fossiles, est nulle.

Non exposition du compartiment & des controverses de gravité forte a sé¥ere

UM UV VSEE % E]e VvV %}ES ( pJoo V[ }A EE%}e vPA ou }VEE
gravité 5 (sévere), }V(}E&u u v8 o0 % }o]S]<p [ £ ope]lv M (}v X

W E Joo pE-U }v(}EuU u vs 0 U 3Z} }o}B[]VA <&J+e]@]vE]}v
ME o U p uv JVA e8]ee u v3 % Eu 335 v§ $}18 v} (EEO 0% ES
§}S 0 V[ *S A%} ses dg\giadié & (dgnificative).

Au 30/12/2022, tous les investissements qualifiés de durable pounrigartiment sont
W(JEU « pE E]S E » (]Jv]e Ve 0o uSAIVODIRIE oof]vAsesy v
Jvel <U[ U UV %o @E ip ] Ju%}ES v8 pv } i SI{UE VA %Bdev vlIvE
et environnemental a été identifié.

E Ap - $}E] 00 +& E o]+ v JVOER VAIDO § X WIUE o E%}]8]}vpafostile€ldsy & p/AE

e ¢}vE Ju%o0 § ¢ % E 0 * JV(}EuU §]yve >el0keS > [hAERalk]|de]douverture : 78,95 %
§]Jo <+« & Po + [ £ opst]disporiltto o]« o «EY E]<g /VA *8]ee U VS Z *%}ve calGastigs [vs Ev §

6
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Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de
o[K o[]vS v8]}v e VEE % E]e » upos]v SJ}v &= §
e« E §]}ve hv] « &E o0 S](* PAE VSE %E]e? § pAE E}]S-

Conformité du compartiment au Pacte Mondial des Nations Unies et aux Principes

1E S uE- @[[HvS v8]}v ¢ VSE % E]e * uposS]v S§]}v o -

Mensuellement, les entreprises présentes dans le portefeudillecompartiment Sextant
Autour Du Monde sont passées en revue afin de vérifier leur conii@ a la politique
[ £ opes]}v vIEuU §]A } %0 S % E U]J]E 0 ' =53} % PBEHE WD @ -
PE-s+* 3 volv A 0+ %E]V % « pu WK $3DIE]Au §+5 Kol
v ]Jvs Ev % ES]E gendevde netatiorodxtra-financiere Sustainalytics.

Le compartiment Sextant Autour Du Monde exclut de son portdéelak entreprises qui
seraient répertoriées comme étant non conformes au Pacte Mondial des Nations. Bnie

o [ VEE %o E]e « @n %oWaECRIISEY], elles sont mises sous surveillance : une
analyse de la pratique controversée est réalisée, voire une adgatialogue-engagement
initi€e, le résultat pouvant conduire a une sortie du portefeuille.

v ¢ [ £ ope]}v 0] vie %}0]131EwW $]A £SopBME] oo U o P
compartiment %o % 0]<g E 0 % E} espe %E Apu ve 00 0E V 0 %
. (E v Z]*s u vs8 =+ & Po * [ O]P] ]Jo]SVEKE < % E 0 }u%o

X 100% des entreprises couvertes sont conformes au Pacte Mondial des
E §]}ve hv] « § p&E WE]V % « ]JE § pE- o[K
x  Deux entreprises du portefeuille sont inscrites sous statut Wistiot
mises sous surveillance par Amiral GestitBLEPERFORMANCE et
COMPAGNIE >[K *d

d p& JMA ESP@E6491% o0C-

*Cas Téléperformance

> ¢} 18 do % E(}EuUuv U o E u}lv]o *S WUB|E e} %o?
*HEA Joo v o iiVvIAuE TiTT o +pl8 [® @ wsSu S PZuSEES
cours de bourse a des niveaux records (-40%) pour un événaxiea-financier a caractere
*} ] oU %0 VS o] VEE % E] +}uPacke §Mpldial desiNatiorjs §nigs
~WE]vV 1% i § e WE]V J% ¢ JE SeuvFu S]dEK [ u%d! % |8 ES

0 0] ES [} ]18]}v $ 0 & 1lvv ]Jee v ncaolectwd]s v P} ] §]

Acetitre,0[ VE3E %o E ] § u]e e}pue *uEA Joo v u ASEaefiet, 3]}v |
la controverses remontée le 10 novembre dans un article du Timaitfétat de la

% E} 0 u S]<p o[ A% }+]8]}v -sociauE fles lempléesCqu yerent la
modération des contenus mais égalementdes tentatives de syndicalisation des
travailleurs se sont heurtées a des intimidations et & des menace@elombia Is
Investigating TikTok Partner Teleperformance | Tim)lesquelles le Ministere colombien
dutravailalancé aussio[ v<pu!S }v Ev vS8 + 00 P §]}wme faitagdntCv ] o]
entrainé le statut en watchlist du Pacte Mondial en raises controverses remontées en

}olu ] u ]e pee] ve [ USE -+ (]o] oAtbanie, BBlpgie) ~ A£X



W E ]Joo pE-U o[ VSE % E]- S vS }vvu &pma de & geStion( Joo vE
du capital humain et de respect de droit du tral4iil subsistait en novembre un risque
non négligeable de poursuite de baisse du cours de bourse.

o °*uls § Avuvs oe <U]% - P A5JwsS %o (E€]o]Ce WA
E pv]lve tuupv] S]tv E]- 0[]vsd VEBIIYEPR A «3%s+C
Direction générale de Téléperformance et documenté le suivi du.cas

o oup HE e Jv(}EuU S]1}ve JUuUupV]<p ¢ % 0@« o[BS % @bpe E &
gérante en chaP noeu]A] o[ la Selatc€Espmlitle assez favorable a ce stade

A e %o@E& SJ<p e }EE S3]A o <p o[ VEE %BEEE A %50 Juw e
<p] v[ 81 vS % * }vvp e puE Z X > JUUPE] J0JQVUE- EF | W
gérée et le cours de bourse a pu remonter & un niveau quasitméquivalent a celui

[ Avs @]+ pd [ vv .Ndus maintenons toutefois la mise sous surveillance

§ 0 ~ulA] o[ Alops]lv 3 o ¢ (( 30[ ws @ @o & kudurlgsve] <pu
lv ope]}ve o[ vepu!s p D]v]eS E p S3E A Jo }olu] vX

** Cas }u% P V] o[K &1 '"EPp% }oo0}E

Lasoci§ (E v ]- }u% PvVv] o[K SU Z}o JvP U VPE}pBO
Bolloré (multinationale de transport, pétrole, de logistiquedet communication), a été

%o O % E o[ P v v}S S1}v ~pes 1v oC 33 Padge Mofidial $ t s
des Nations Unies (Principe 1)$ e WE]JV J% « JE § pEe+ IVpEK ~ Z
usS] E [3885]vS Uy E <% 3§ 0 % E}S Sllv eo[ZRUEX]vS EvV
effet, ]Jo 8§ E % E} Z L PE} % }oo}E § K}vSU d!'SCu%u\P V]
actionnaire minoritaire mais significatif de la société Socfitrégnise agro-industriel belge
(Jvv]®& « }us Zip U cu] 8§ SpeZpu Ju= pEEG] %o} % po
locales au Cameroun, Cambodge, Libéria, Nigéria et au Sierra Lansdedcadre de

o[ £%o0}]18 8]1}v %0 VS $]}ve [Z A f§in de p(aHiiken biilede ¢]

palme En mai 2019, 10 ONG ont intenté une action en justice contre Bolloré afin de forcer
I'entreprise a exécuter un plan d'action pour remédier aux viotetigprésumées au
Cameroun ; Bolloré a accepté ce plan aprés un processus de médiati@CDE. Le méme

mois, quatre ONG représentant 22 communautés au Liberia ont déposé une plaints auprée

de la Société financiére internationale contre la filiale Slecfin, SRC, affirmant que
I'entreprise avait utilisé I'argent de la Banque mondiale pdes acquisitions fonciéres

illégales et d'autres violations des droits humains et du trafait. ailleurs, au Nigeria, la
communauté du royaume d'Okomu a protesté contre la saisie de terrekesguelles la

filiale de Socfin, Okomu Oil Palm, continue d'opérer. Au méme mgra rapport publié

en septembre 2019 par le gouvernement de la Sierra Leone condesoaenquéte sur un

conflit communautaire a révélé quuv  uSE (]o o]SACétal ifipligiée dans un

certain nombre de violations des droits communautaires et de I'enviement. En 2020,

I'ONG Mongabay a signalé qu'un rapport gouvernemental ayant fait {'atjme fuite

révélait que l'accord conclu par Socfin avec le gouvernemena &efra Leone Iégitimait

o[ %o %otBr} %e@ires communautaires sans demander le consentement @atédes
communautés. Les ONG ont également déposé des plaintes en 202028t selon

lesquelles des certifications RSPO ont été attribuées a tort asaigglantations de Socfin

en raison de multiples faux pas dans le processus de certificadin peut noter également

comme éléments de contexte que Compagnie de I'Odet est par ailleurs elle-ménmstexpo

a des plaintes en justice pour des plantations détenueslieect mais qu'en revanche le

groupe Bolloré est signataire du Pacte Mondial des Nations Unies.

A la suite de ces événements,[ VSE %o E]* § ul]e sinernegckEAAGOa v
"e3]}v (Jv TiTiX WIpE }ve EA E o S3]3E MO Poo%s§ U pvipe
changement de génération progressif a la téte du groupe etalpidofonde restructuration

en cours pour attendre de voir quel en serait le résultat fire termes de périmeétre et

1 Source : A oC-
5 source : A oC-
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d'amélioration durable des pratiques. A ce titre, la sortie de pdus grande partie des
activités africaines par Bolloré, qui faisaient également I'objet deombreuses
controverses, actée début 2023, est une étape notable. Les équipesgestion et

[ voCe " [ u]E ontde¥ldsssuivide pres le déroulement et les différentes

§ %o ¢ <+ JVSE}A E- - 0 }u% Pv] o cef locdmeaté le suwi(] o]

du cas Celui-cisera présenté au prochain Comité de surveillance des controverses

[ UJE& o ' e8bfimtemps 2023 afin de faire le point sur les mesures correctivesgs
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prendre.

Description détaillée :

> d A£}v}iu] o[h S 0]85 v % E]v [% (B préjsdicd impbrtant S0 e
selon lequel les investissements alignés sur la Taxonomie ne devraergyser de préjudice
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Le principe consistant a « ne pasca E % E i ] Ju%}ES vS i o[ %%o0]<h HV]
investissements sous- vSe Y % E} plsS (Jvv] E <p] % E vv vS Vv }u%S o0 -
européenne en matiere[ S]A]S o Iviul<p o HE o0 ¢ *pE 0 %asv VA]E}V
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financiprenaent pas

}u%o S - €E]S & - o[h v u s§] & [ 3]A]S8 - Peelou ey o pE
environnemental.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération lesngipales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité ?

Le compartiment Sextant Autour Du Monde prend en compte depue 3112-2022 les principales
incidences négatives (« PAlI SFDR ») sur les facteurs de durabilité.

Dans ce cadre, le compartiment est engagé a suivre la performancdeEEE3PAl SFDR (14 obligatoires et 2

( HOS S](*e e}p- o[ vv £ i e Zd™ ~& ZWLhv ZIVISYRBIRA U v ] 0% E - '
entreprises dont les indicateurs seraient en aenperformance relative a 'univers de référence retenu pour

le compartiment pourra étre initiée le cas échéantafipu 0]} & v }vS]vp 0o % E(}EuU v [V
et réduire les impacts négatifs de ses sous-jacents sur les facteursatalite.

Les informations sur la prise en compte des principales incetenégatives WE o[ ve U 0 U % }ES ( M]

seront restituées dans le document périodique annuel du compartimenintgggrera le format de reporting

dédié au PAI et matérialisé par[ vv £ | e« Zd™ "& ZX §8 vv £ + @] S BE  %o}|
ve 0 } pu vS % E]} ]J<u ol £ & ] 1177 <p] % €& ]SE p ~i TiToX



Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

La liste comprend les
investissements
constituantla plus
grande proportion
[JVA ¢8]ee @uvs Investissements les plus

SEXTANT AUTOUR DU MONDE

produit financier au JU%B}ES vEe spE & Secteurs 9 [ 3] Pays
cours de la périodde
référence, a savoir : Business Brain Showa-Ota Technologies de I'information 8,23% Japon
MAP Aktif Biens de consommation discrétionnaires  7,70% Indonésie
FPT Corp Technologies de I'information 7,51% Vietham
Proship Technologies de I'information 7,48% Japon
The Nature Holdings Biens de consommation discrétionnaires  5,42%  Corée du Suc
Artemis Gold Matériaux 4,89% Canada
Shin Maint Industries 4,70% Japon
Avant Corp Technologies de l'information 4,45% Japon

TOTAL e

Yu oo 3150 %E}%}IES]IV [JVA e3]ee u v3e 0] » 0o HE ]Jo]3 M

>[ oo} S§]}v [
décrit la part des X Quelle 5 13 o[ oo} 3]}v? - 8] (e
investissements dans

€35 AIE SROTiEs, SEXTANT AUTOUT DU MONDE

(Portefeuille arrété au 30/12/2022)
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La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiqguesiBéBit les investissements du produit financier utilisés pour
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues pavdeit financier.

La catégorie #2 Autresomprend les investissements restants du produit financier quare ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales, ni considérés camemivestissements durables.

La catégorigtl Alignés sur les caractéristiques Ef8uvre :

- La sous-catégorigl A Durablesouvre les investissements durables ayant des objectifs envimen&ux ou

sociaux.

- La sous-catégorilB Autres caractéristiques Efuvre les investissements alignés sur les caractéristiques
VA]JE}vv u vE 0 » Jpu e} ] 0o cpul v <}vE %o e Wf-0](JE O[]WA +&]

165> ¢ %@E]V 1% UAE JVA s8]ee u vEe € & viue JEE %}y MHES %o [EdeprégEitaptu JvA 5]
plus de 50% en cumulé.
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Les activités alignées ¢
la Taxinomie sont
expriméesen
pourcentage :

-Du ZJ((E& [ ((
pour refléter la part
des revenus
provenantdes
activités vertes des
sociétés bénéficiaires
des investissements

- Des dépenses
[JVA «8]ee u v

(CapEx), pour montre

les investissements

verts réalisés par les
sociétés des
investissements, pou
une transition vers
une économie verte ;

Des dépenses
[ £#%o0}]S S]}

(OpEX), pour refléter

les activités

opérationnelles
vertes des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

x Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés

Lefonds nes[ % « VP P ituE %oE » VS E PV %o E}%e} E YTy widE]uooe X
Néanmoins plusieurs entreprises sont identifiées comme investisat durable au sens de la définition
appliquée par Amiral Gestion rappelée supra

Les principaux secteurs contributeurs de % E3$ [JVA ¢8]ee u vie HE o0
sont présentés ci-dessous au travers des lignes les plus coniesutr

L 366 ESJu v

Le secteur e« d Zv}o}P] -
compartiment

o[]vresSeru cbppme étant le plus fort contributeur du

SEXTANT AUTOUR DU MONDE
Top des entreprises les
plus contributrices a la “
% EE [JVA *&]4 Secteur 9 [ 8] Pays
durable au 30/12/2022
VIEL & CIE Finance 1,59 % France
SES IMAGOTAG d Zv}o}P] - of[]v( 1,45 % France
KONTRON d Zv}o}P] - of[]v( 1,44% Grande Bretagne
ALTEN d Zv}o}P] - of[]v( 1,33 % France
PLASTIC OMNIUM Biens de consommation 1,24 % France
KLOECKNER Industrie 1,15% Allemagne
ADMIRAL Finance 0,48% Grande Bretagne

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectifrenviemental étaient-
ils alignéssuta § A ]v}iu] ?20f[h

Les deux graphiques ci-* s} e U}VvEE vE3U v A ESU 0 % }HE VvS P uE]0A d3Fpviulse.

o[h X § v§ }vv <u[lo v[ £]*S %o ° Ju SZHPEP] S GUPVEP® E o]PVv u
obligations souveraines* t(E o0 d A}viu] U o % E u] E PE %Z]<u %{E ¢]vsv b[®E]P
*ME o d A}v}iu] v E P & o[ ve u o o JuBo S 3 Uu @3S u]Ede 0 ¢ } o]F
*JUA E Jv U S v ]e <p 0 + }v PE %uZy¥u - lgTExenoiniE uniguenighven regard des
investissements autres que les obligations souveraines.

Le compartiment Sextant Autour Du Monddg 38 %. ¢ vaRoiPune part verte minimale & ce jour. Aussi,
00 s (]1& 19X v ((SU v o[ $§S3 3pulovw oo [JwyRv]udMIvE S i}
encore partielle sur le marché : la reglementation CSRD sur la paldtiave a la publication par les entreprises
0 % E3 A ES o0]Pv v e« E } o]P 3}]E TNagluskheetiE EEMentationétaat
ME}% vv U 00 V o] %% 0]<tu % ¢ HE 3$5EWXE]s » v Z}E-

Cependant, le compartiment communique en ex-post sa part vertessals sur la base des données
E %}ES < I}y *SJu ¢ % E o[ Pv "ues Jw]jo€3] € <Fluvooew ¥ %o ] p%a}
alignées avec les exigences réglementaires des données équivalentes.
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SEXTANT AUTOUR DU MONDE
Part des investissements alignées sur la taxonomie au 30/12/2022

W ES vv ¢ eSJu ¢ % E o[ P100% /RarSdé door@ds reportées par les entreprises : 0 %

Sur la base de ces donné¢3v + sHE o0 W E3S A ES o] le portetduilfeEévelp (ife Jpdt « U
verte de 0,10%¢équivalente a celle captée au 31/12/2021.

Leseul }vSE] pus p&E 0 S A}viu] % }pE o[ ve u 0o po%o pESv fondkSsor cpuE o
0 % ES p Z]((@stlagociétf@penaise Mitsubishi Logisnext.

MITSUBISHI LOGISNEXT

A" 3ud [ o]Pv uvs :e S3S]A]S -

« Fabrication de technologies de transport a faible émission de carbone »
Habilitante | CA éligible JPY 74,745 M (16,67%) | Reasonable Assurance (Do Margigtafm) | Pass
(Green Safegards) |Source : données estimées - Mitsubishi LogisnektdC@nnual Report 2019 (FY2019)

Mitsubishi Logisnext Co., Ltd. est une société basée au Japse qansacre principalement a la fabrication
d'équipements de manutention. La société se décompose e deateurs d'activité : domestique et outre-
mer. Au cours de I'exercice 2019, la société a enregistré unechififfaires total de 448 381 millions JPY.
Etant donné que la société n'a fourni aucune information préaisdasventilation de ses revenus et que la
société compte six marques d'équipements de manutentionariots élévateurs a fourche, et que seuls les
chariots élévateurs électriques Nichiyu sont considérés commaequéd dans la fabrication de technologies
a faible émission de carbone pour le transport, nous comdugue Mitsubishi Logisnext Co., Ltd. a réalisé
environ 74.730,2 millions JPY de la fabrication de technologies a faible éonisde carbone pour le
transport, soit 16,7 % du chiffre d'affaires total de la sociétd 3§ 0]+ 448 381 millions de yens pour
I'exercice 2019.
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Les activités
habilitantes permettent

]JE § u vs [
activités de contribuer
de maniéere substantiel
a la réalisation

in objectif
environnemental.

Les activités transitoire
sontdes activités pour
0 *<g 00 * ]JO V]
encore de solutions de
remplacement sobre el
carbone et, entre
autres, dont les niveau
[ uJee]}ve P
a effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

Le symbole représente
des investissements
durables ayant un
objectif environnemente
qui ne tiennentpas
compte des criteres
applicables aux activité:
économiques durables
sur le plan
environnemental aux
titres du réglement (UE;
2020/852.

X Quelle était la part des investissements réalisés dans des actititssitoires
et habilitantes ?

0,1% dbksinvestissements du portefeuille sonto ]Pv o0 § AE}viu] euyE o % ES p Z]J((E
correspondent a des activitts hio]S vS ¢ %S * % & 0 % ES p Z]J((E [ ((]E « o]

X Kf o ]S 0 %}UE v3 P [JVA ¢8]ee u vse
par rapport aux périodes de référence précédentes ?

NC

opHtr » spC&E

Quelle était la part_[nvestissements durables ayant un objectif environnementsdn alignés
surlaTaxv}u] o?Ph

7,23 %

}V(}EuU u vs§ 0 u S$Z} }o}P] [ UJE o0 ' *3]}ve u WSS u@E dJvA 8] E]s E
[ 0]P] parda contribution substantielle o[} i $]( VA]E}vv u v3 o [ 835 vu 3]}v un Z
climatiqgue correspondantg, le compartiment Sextant Autour Du Monde totalise au 30/12/202223%

[JVA ¢8]ee u v3e HUE o0+ C VS uv }i 38]( VAIEWww uojPw «up@& o0} § A£]v}u
o[h X

Parmi les entreprises éligibles, on dénombre Viel & Cie (1,308f)ron (1,44%), Alten (1,33%), Plastic
Omnium (1,24%), ; Kloeckner (1,15%), Admiral (0,48%).

/o 8§ Vv}S B <p 0 }u% ES]Ju vS v[ S S uMWHUPO
le plan environnemental a ce jour.

AYAE§ve % v3 UE o

Quelle était la part _[nvestissements durables sur le plan social ?

1,45 %

Conformément a lau §Z} }0o}P] [ Ul o " *8]}v v u 8] G [vA §3]e= UBE]S EE

[ o]P] ]1dg Zontribution nette positive ao[} i Sdojal sur les ODD sociaux correspondénis
compartiment Sextant Autour Du Monde totalise au 30/12/202245,% []vA ¢§]ee u v§s UE o0+ C Vv
un objectif social.

17 amiral_gestion_investissement_durable note methodologique 012023 publision vf.pdf (amiralgestion.com)

18 Source : MSCI ES®echerche Impact Metrics
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>[ V3E % E]e }VESGEmNagotag #ASY0).

/o 8 Vv}3 E <p 0 }u% ESJu v3 V[ *5 S umAuPo [AYRE v % vE UCE
le plan social.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autrgselle était leur finalitéet
existait-t-il des garanties environnementales ou sociales minimales ?

Les investissementie la catégorie « #2 Autres » représentai@@8 % o[ §]( du}porefeuille réel
au 30/12/2022 et correspondait a des liquidités. Aprés un ajustemertetie part de liquidités sur un
portefeuille sans dérivesious trouvons une catégorie « #2 Autres » évaluégla%.

Cesliquidités permettent de gérer les flux de souscription etrdchats du portefeuille. Les liquidités ne
peuvent pas étre soumises aux garanties sociales et environnementalissaigis du compartiment.

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristigues enviroramtates et /ou
sociales au cours de la période de référence ?

Le compartiment étant engagé dans la promotion de caractéristigneg@nementales et sociales, et
JMUSE 0 ¢ % E S]< o [JVA o8]ee U vE E «%IWE 0 JoundsFpprodhe de

E *%}ve ]0]8 §]}vv E] 0 <]l * SE UGS} E A} FE+EV] *c us0s « P v E 0
[ 8§]}vv ]@laspratique de dialogue engagement actionnariales(]Jv []v ]§ E 0 ¢ VSE % E]*
% E}PE +« E v u 5] E SE veXo E Vv f'udo]pE §}¥U v u@E]-&mE S]<p -

jacentes.

> E %}ES]VP Till o[ 3]A]% Al 3 [ VP P u vsS]§pdesPeusES]u v Alpue
Reporting vote2022

Nombre d'AG votées 59
Pourcentage d'AG votées 100%
Nombre de résolutions votées 653
Pourcentage de résolutions votées "abstention” ¢ 19%
“contre"

Nombre de résolutions d'actionnaire déposées 4
Nombre de résolutions d'actionnaires soutenues 4
par Amiral Gestion

Taux d'opposition sur les résolutions sur le

L 0%

dividende

Taux d'opposition sur les résolutions sur la 17%
rémunération des dirigeants

Taux d'opposition sur les résolutions sur la 25%

nomination des administrateurs
Augmentations de capital : 63%

Types de résolutions pour lesquelles un vote con

B z " Nomination d'administrateurs : 25%
a été le plus frequemment recommandeé

Rémunération des dirigeants : 17%

Akwel, Alten, Business Brain, Commerce One, E-Mz
Funding Circle, Korea Investment, LG Household ¢
Healthcare, Maruzen, Nakanishi, Neopharm, NZME,
Corp, PT MAP Aktif, Shin Maint, Shinnihonseiyaku
Transcontinental, Vega Corp, Vitzrocell : 100%
Sea Ltd : 0%, Haba Laboratories : 14%, Mitsubish
Logisnext : 20%, Danaos, Netease : 33%, Pro-ship :
DO & Co : 44%, Odet : 55%, SK Hynix, The Nature H
: 56%, Somero : 60%, Plastic Omnium : 61%, API Gr
Groupe Guillin, Pinduoduo : 67%

Entreprises dont le pourcentage moyen
d'approbation des résolutions est le plus élevé

Entreprises dont le pourcentage moyen
d'approbation des résolutions est le plus faible
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