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Annexe Article 8 
 
 
 

Nom du produit : FLEXIGESTION PATRIMOINE 
Identifiant de l’entité juridique : 969500RCW7DPDD792N59 
 

 
 

Caractéristiques environnementales et/ou sociales 
 

 
Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 
 
 

 OUI 
 

X NON 
 

 
 
 Il réalisera un minimum d’investissements durables 

ayant un objectif environnemental : __ % 
 

 X Il promeut des caractéristiques 
environnementales/sociales (E/S) et, bien qu’il n’ait pas 
pour objectif un investissement durable, il présentera une 
proportion minimale de 5 % d’investissements durables  
 

 dans des activités économiques considérées 
comme durables sur le plan 
environnemental aux termes de la 
Taxonomie de l’UE 

 

  ayant un objectif environnemental dans des 
activités économiques considérées comme 
durables sur le plan environnemental aux 
termes de la Taxonomie de l’UE 

 
 dans des activités économiques non 

considérées comme durables sur le plan 
environnemental aux termes de la 
Taxonomie de l’UE 

 

 X ayant un objectif environnemental dans des 
activités économiques non considérées 
comme durables sur le plan environnemental 
aux termes de la Taxonomie de l’UE 

 
   X ayant un objectif social 

 
 Il réalisera un minimum d’investissements durables 

ayant un objectif social : ___ % 
 

  Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne fera aucun 
investissement durable 
 

 
 
 
Un investissement durable désigne un investissement 
dans une activité économique qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, pour autant que cet 
investissement ne cause pas de préjudice important à un 
objectif environnemental ou social et que les sociétés en 
portefeuille appliquent des pratiques de bonne gouvernance. 

 La Taxonomie de l’UE est un système de classification qui établit une liste des 
activités économiques durables sur le plan environnemental. Pour l’instant, ce 
système ne contient pas de liste des activités économiques durables sur le plan 
social. Les investissements durables ayant un objectif environnemental peuvent 
être alignés ou non sur la Taxonomie. 
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Quelles sont les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit 
financier ? 
 
Ce produit financier s'engage à être investi à 75% minimum en produits financiers identifiés comme relevant de la classification 
Article 8 SFDR, c'est-à-dire qui font la promotion de caractéristiques environnementales et/ou sociales, sous condition de bonne 
gouvernance. 
 
Quels indicateurs de durabilité sont utilisés pour mesurer la réalisation 
de chacune des caractéristiques environnementales ou sociales 
promues par ce produit financier ? 
 

 Les indicateurs de durabilité évaluent dans quelle 
mesure les caractéristiques environnementales ou 
sociales promues par le produit financier sont 
atteintes 

La prise en compte des critères extra-financiers environnementaux, sociaux et de gouvernance repose sur un modèle d'analyse 
ESG propriétaire; il est basé sur une combinaison de données en provenance d'agences de notation externes (Sustainalytics, ISS 
ESG, Trucost), portant sur les entreprises et les états. Ce modèle est construit à partir d'une quarantaine d'indicateurs extra-
financiers structurés autour de 5 piliers: Social, Environnemental, Economique et Sociétal, Gouvernement d'entreprise, Engagement 
de l'entreprise pour une démarche socialement responsable. Le score ESG permet ainsi l'évaluation et a sélection de sociétés ou 
émetteurs dans le respect des caractéristiques environnementales et sociales recherchés par le produit financier. En outre, 
l'évaluation du chiffre d'affaires en lien avec un ou plusieurs Objectifs de Développement Durable, ainsi que l'analyse des 
incidences négatives et des principaux standards sociaux sont utilisés pour qualifier la poche d'Investissement Durable du produit 
financier, selon une méthodologie propre à Crédit Mutuel Asset Management. 
 
Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend partiellement réaliser et comment 
l’investissement durable contribue-t-il à ces objectifs ? 
 
Outre la promotion des caractéristiques environnementales et sociales, au coeur de la proposition d'investissement du produit 
financier, celui-ci se donne sur une poche d'investissement minimale pour objectif d'investir dans des sociétés et/ou émetteurs 
identifiés comme 'durables' selon une méthodologie interne, propre à Crédit Mutuel Asset Managemen.Les Objectifs de 
Développement Durable des Nations Unies sont utilisés comme cadre de référence pour déterminer les investissements qui 
peuvent contribuer à un objectif environnemental ou social. Le produit financier cherche ainsi à encourager les sociétés et/ou 
émetteurs les mieux disants en matière de pratiques environnementales, sociales et de gouvernance, tout en valorisant et 
encourageant ceux et celles qui démontrent aussi d'une contribution avérée à la réalisation d'objectifs environnementaux et/ou 
sociaux, notamment de par leurs activités. 
 
 
En quoi les investissements durables que le produit 
financier a partiellement l’intention de réaliser ne causent 
pas de préjudice important à un objectif d’investissement 
durable environnemental ou social ? 
 

  
Les principaux impacts négatifs sont les impacts négatifs les plus 
significatifs des décisions d’investissement sur les facteurs de 
durabilité liés aux questions environnementales, sociales et relatives 
aux salariés, au respect des droits humains et à la lutte contre la 
corruption active et passive. 

Crédit Mutuel Asset Management a établi un cadre 
d’identification des principales incidences négatives pour 
permettre l'évaluation des préjudices importants pouvant venir 
affaiblir la proposition d'investissement durable. Il permet 
d'évaluer la capacité des sociétés sélectionnées à gérer le 
potentiel impact négatif de leurs activités sur les facteurs de 
durabilité E et S (Do No Significant Harm) 
 

 

  
Comment les indicateurs d’impact négatif sur les facteurs de durabilité ont-ils été pris en compte ? 
 

  
 
 
 
 

 Comment les investissements durables sont-ils alignés sur les Principes directeurs de l’OCDE à l’intention 
des entreprises multinationales et les Principes directeurs de l’ONU relatifs aux entreprises et aux droits de 
l’homme ? 
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La Taxonomie de l’UE établit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice important », selon lequel les 
investissements alignés sur la Taxonomie ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la Taxonomie de 
l’UE et s’accompagnent de critères de l’UE bien particuliers. 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux investissements sous-jacents 
au produit financier qui prennent en compte les critères de l’Union européenne en matière de durabilité environnementale 
des activités économiques. Les investissements sous-jacents à la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas 
compte des critères de l’UE en matière de durabilité environnementale des activités économiques. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important à des objectifs environnementaux ou 
sociaux. 

 
   

 
Ce produit financier prend-il en compte les principaux impacts négatifs sur les facteurs de 
durabilité ? 
 
   
X 
 

OUI 
 

Les incidences en matière de durabilité représentent l'impact que peuvent avoir les décisions d'investissement sur 
les facteurs de durabilité. Ceux-ci se concentrent sur le climat et plus largement les problématiques 
environnementales; sont également concernés les facteurs du domaine social, avec notamment le droit des 
salariés, le respect des droits de l'hommme et la lutte contre la corruption. La prise en compte de ces incidences 
négatives en matière de durabilité par le produit financier se fait de trois façons: par l'application de politiques 
d'exclusion sectorielles, par la notation ESG interne et par le suivi des PAI. Les politiques d'exclusion sectorielle 
s'appliquent à toutes les stratégies gérées activement, y compris ce produit financier, et concernent les armes 
controversées et le charbon; elles permettent de se prémunir d'une exposition à de forts risques de durabilité 
inhérents à ces secteurs. La notation ESG permet de mesurer la performance ESG générale d'une société ou 
d'un émetteur; elle est constitué à partir d'un éventail d'indicateurs environnementaux, sociaux, sociétaux et de 
gouvernance découlant découlant d'une analyse des données brutes PAI. Le suivi des données brutes PAI 
s'effectuent dans le cadre de l'activité de gestion du produit financier; ces données sont mises à disposition dans 
le rapport périodique. 
 

 NON 
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Quel est le taux minimum engagé pour réduire la portée des investissements considérés avant l’application de cette stratégie 
d’investissement ? 

Le produit financier ne s'engage pas sur un taux minimum de réduction de l'univers avant application de la stratégie d'investissement. Il 
adopte une approche en amélioration de score ESG, et limite l'exposition aux sociétés et émetteurs les moins bien not 

 

Quelle est la politique d’évaluation des pratiques de bonne gouvernance des sociétés en portefeuille ? 

 
Pour les sociétés et émetteurs privés, l’équipe de gestion se base sur une évaluation des 
minimums standards sociaux mis en place et déclinés dans les différentes entités via notamment 
l’adoption d’un certain nombre de politiques (anti-corruption, respect des droits de l’homme, 
protection des lanceurs d’alertes, formation, code de conduite, égalité des chances, etc) et de 
pratiques (indépendance du conseil d’administration, composition des comités, équilibre des 
pouvoirs entre les organes de direction, stratégie Climat, etc). Ces critères sont fondés sur des 
textes à portée universelle, tels que le Pacte Mondial des Nations Unies, les principes directeurs de 
l’OCDE sur le gouvernement d’entreprise ainsi que l’Accord de Paris. 

 Les bonnes pratiques de 
gouvernance incluent des 
structures de gestion saines, les 
relations avec les 
collaborateurs, la rémunération 
du personnel et la conformité 
fiscale. 

 
 
Quelle est l’allocation d’actifs prévue pour ce produit financier ? 
 

L’allocation d’actifs  illustre la 
part des investissements dans 
des actifs spécifiques. 

 

Investissements 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

#1A Durables 

 

Alignés sur la 
Taxonomie 

 Autres caractéristiques 
environnementales 

  Social 

Les activités alignées sur la 
Taxonomie  sont exprimées en 
part des éléments suivants : 

 #1B Autres 
caractéristiques E/S  

 #2 Autres   
      

• chiffre d’affaires, en reflétant 
la part du chiffre d’affaires des 
activités vertes des sociétés 
dans lesquelles l’entité investit 

 La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du 
produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales 
qu’il promeut : 100% - part Cash/OPC Monétaire 
 

• dépenses d’investissement 
(CapEx), en indiquant les 
investissements verts réalisés 
par les sociétés en portefeuille, 
par exemple pour entreprendre 
une transition vers une 
économie verte 

 La catégorie #2 Autres comprend les investissements restants du produit financier qui ne 
sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales, ni qualifiés 
d’investissements durables : Part Cash/OPC Monétaire 

 La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S couvre : 

 

• charges d’exploitation 
(OpEx), en reflétant les 
activités opérationnelles vertes 
des sociétés en portefeuille 

 • La sous-catégorie #1A Durables couvre les investissements durables ayant des objectifs 
environnementaux ou sociaux : 5% 

  • La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvre les investissements alignés 
sur les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas qualifiés 
d’investissements durables : 95% 

  
 
 

   

 En quoi le recours aux produits dérivés permet-il d’atteindre les caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

 Le produit financier peut utiliser des produits dérivés. Cette utilisation est néanmoins temporaire et 
sans impact sur le profil ESG du fonds; celui-ci ne peut détenir une position vendeuse sur un titre 
sélectionné selon les critères ESG. 
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Dans quelle mesure, au minimum, les investissements durables ayant un objectif environnemental sont
ils alignés sur la Taxonomie de l’UE ? 
 
Les deux graphiques ci-dessous montrent, en vert, le pourcentage minimum d’investissements alignés sur la Taxonomie de 
l’UE. Comme il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer l'alignement des obligations souveraines* sur la 
Taxonomie, le premier graphique présente l’alignement du produit financier sur la Taxonomie en regard de l’ensemble des 
investissements qui le composent, y compris les obligations souveraines, tandis que le second graphique illustre 
l’alignement sur la Taxonomie uniquement en regard des investissements autres que les obligations souveraines. 

     
 1- Alignement des investissements sur la 

Taxonomie, obligations souveraines (*) incluses 
 

• Alignés sur la Taxonomie : 0% 
• Autres investissements : 100% 

 2- Alignement des investissements sur la 
Taxonomie, hors obligations souveraines (*)  

 
• Alignés sur la Taxonomie : 0% 
• Autres investissements : 100% 

 

     
* Aux fins des présents graphiques, les « obligations souveraines » comprennent l’ensemble des expositions souveraines 

 
 
Quelle est la part minimale des investissements dans les activités transitoires et habilitantes ? 

 
 
 
 
 
 
    
 Les activités habilitantes permettent directement à 

d’autres activités d’apporter une contribution 
substantielle à un objectif environnemental. 

 Les activités transitoires sont des activités pour lesquelles il n’existe pas 
encore de solutions de remplacement à faible émission de carbone et dont les 
niveaux d’émissions de gaz à effet de serre correspondent aux meilleures 
performances. 

  
 
 

  

Quelle est la part minimale des investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne 
sont pas alignés sur la Taxonomie de l’UE ? 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Quelle est la part minimale des investissements durables sur le plan social ? 
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Quels investissements sont inclus sous «#2 Autres », quel est leur objectif et existe-t-il des garanties 
environnementales ou sociales minimales ? 
 
 Ce produit financier peut investir, dans la limite prévue au prospectus, en OPCVM de droit français ou étranger. Une 

proportion de liquidités (via par exemple des fonds monétaires) permet d’assurer une réserve de liquidité et d’anticiper les 
éventuelles mouvements liés aux souscriptions/rachats de la part des porteurs. 

 

 
Un indice particulier a-t-il été désigné comme référence pour déterminer si ce produit financier est 
aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales qu’il promeut ? 
 
  OUI X NON  Les indices de référence sont des 

indices permettant de déterminer si le 
produit financier atteint les 
caractéristiques environnementales ou 
sociales qu’il promeut. 

       
Comment l’indice de référence est-il en permanence aligné sur chacune des caractéristiques environnementales ou sociales 
promues par le produit financier ? 

 

 

 

 

 
Comment l’alignement de la stratégie d’investissement sur la méthodologie de l’indice est-il assuré de manière continue ? 

 

 

 

 

 
En quoi l’indice désigné diffère-t-il d’un indice du marché général pertinent ? 

 

 

 

 

 
Où puis-je trouver plus d’information relatives à un certain produit en ligne ? 
 
 
Des informations et documents complémentaires sont disponibles sur le site Internet de Crédit Mutuel AM, et notamment sur les 
pages dédiées à l'Investissement Durable et aux différents produits. 

 

www.creditmutuel-am.eu 
 

 


