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SYCOMORE ALLOCATION PATRIMOINE

ORIENTATION

IDENTIFICATION

OBJECTIF DE GESTION

L'objectif de gestion du FCP Sycomore Allocation Patrimoine (le fonds Nourricier) est de réaliser sur une période de trois ans une performance
supérieure a I'€STR capitalisé augmenté de 2% pour les parts R et '€STR capitalisé augmenté de 2.8% pour les parts | et X ainsi que d'étre
investi en permanence et a hauteur d'au moins 95% de son actif net en parts du fonds Sycomore Next Generation (le fonds Maitre),
compartiment de la SICAV Luxembourgeoise Sycomore Fund Sicav. Le fonds Nourricier investira en part X du fonds Maitre, et pourra
détenir des liquidités a titre accessoire.

Le fonds Maitre a pour objectif la mise en oeuvre d'une stratégie d'investissement socialement responsable reposant sur une allocation
discrétionnaire entre plusieurs classes d'actifs.

INDICATEUR DE REFERENCE

L'indicateur de référence du fonds est '€STR capitalisé augmenté de 2% pour les parts R et '€STR capitalisé augmenté de 2.8% pour les parts
let X.

L'€STR repose sur les taux d'intérét des emprunts en euros sans garantie, contractés au jour le jour par les établissements bancaires. Il est
calculé selon une moyenne, pondérée par les volumes, du taux des transactions pratiqué par les banques de la zone euro. Des informations
complémentaires sur cet indice sont accessibles a I'adresse https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/euro_short-
term_rate/html /index.en.html. L'administrateur de l'indice ester est la BCE (Banque Centrale Européenne). Cet administrateur bénéficie de
I'exemption de l'article 2.2 du réglement benchmark en tant que banque centrale et a ce titre n’a pas a étre inscrit sur le registre de 'TESMA.

Conformément au reglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016, Sycomore Asset Management dispose d’une
procédure de suivi des indices de références utilisés décrivant les mesures a mettre en ceuvre en cas de modifications substantielles apportées
a un indice ou de cessation de fourniture de cet indice.

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

Le Fonds Nourricier investira en permanence au moins 95 % de son actif net en part X du fonds Maitre et pourra détenir des liquidités a titre
accessoire.

Description de la stratégie d'investissement du fonds Maitre :

La stratégie d’investissement de Sycomore Next Generation (libellé en EUR) est socialement responsable et repose sur une allocation
discrétionnaire de son actif net entre plusieurs classes d’actifs. Les deux principaux moteurs de performance sont :

(1) Une stratégie « actions », exposant entre 0 et 50 % de I'actif net aux actifs suivants : actions internationales de toutes capitalisations et de
tous secteurs, y compris les pays émergents, instruments financiers a terme forward négociés sur des marchés réglementés et/ou de gré a gré
permettant une exposition ou une couverture a différents secteurs, zones géographiques ou capitalisations et, a titre accessoire, OPCVM offrant
une exposition aux marchés internationaux, y compris aux marchés émergents. Cela inclut le risque action des obligations convertibles;

(2) Une stratégie « rendement obligataire », exposant 0 a 100 % de I'actif net aux actifs suivants : obligations et autres titres de créance
internationaux, y compris ceux de marchés émergents, et d’émetteurs publics ou privés de toutes notations, voire non notés par les agences de
notation standard (Standard & Poor’s, Moody’s et Fitch Ratings), instruments dérivés, y compris, entre autres, les contrats a terme future, options
et instruments dérivés négociés de gré a gré ayant comme sous-jacents des obligations cotées sur des marchés réglementés internationaux ou
des indices obligataires, en exposition ou en couverture, et, a titre accessoire, OPCVM offrant une exposition aux obligations, y compris & haut
rendement. Dans ce cadre, jusqu’a 50 % de I'actif net pourra étre exposé directement (et indirectement via des OPCVM, avec une limite de
10%) & des obligations a haut rendement (notées au maximum BBB- ou équivalent par au moins I'une des trois agences de notation précitées),
tandis que I'exposition a des obligations non notées par au moins une des trois principales agences de notation précitées est plafonnée a 30 %
de I'actif net. L’équipe de gestion effectue sa propre recherche crédit et ne recourt pas exclusivement aux agences de notation pour évaluer le
risque de crédit de I'émetteur ; ainsi, les décisions d’investissement ou de désinvestissement ne reposent pas automatiquement ou exclusivement
sur des notations émises par les agences précitées.

Rapport annuel au 29 Décembre 2023 3


https://www.ecb.europa.eu/stats/%20financial_markets_and_interest_rates/euro_short-term_rate/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/%20financial_markets_and_interest_rates/euro_short-term_rate/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/%20financial_markets_and_interest_rates/euro_short-term_rate/html/index.en.html

SYCOMORE ALLOCATION PATRIMOINE

Enfin, le fonds Maitre peut étre exposé entre 0 et 100 % aux actifs monétaires suivants afin de protéger le portefeuille contre des conditions de
marché défavorables : titres négociables a court terme d’émetteurs du secteur public ou privé notés au minimum A ou équivalent par les agences
de notation susmentionnées ou l'équivalent sur la base des recherches de la Société de gestion et, a titre accessoire, OPCVM monétaires.
L’équipe de gestion effectue sa propre recherche crédit et ne recourt pas exclusivement aux notations des agences pour évaluer le risque crédit
des émetteurs.

Jusqu'a 50 % de I'actif net du fonds Maitre sera exposé au risque de change sur toutes les devises de l'univers d’investissement. L’exposition
globale de I'actif net aux marchés émergents est limitée a 50 %.

Ces moteurs de performance pourront étre complétés par une stratégie accessoire exposant entre 0 et 10 % de I'actif net @ des OPCVM
appliquant des stratégies de performance absolue et/ ou de matieres premiéres (matiéres premieres et/ou métaux précieux) et faiblement
corrélés aux indices de marché afin de permettre une diversification prudente.

Des instruments financiers a terme négociés sur des marchés réglementés et/ou de gré a gré pourront étre utilisés pour des besoins de gestion,
sans possibilité de surexposition. Ces instruments seront utilisés en complément ou en couverture des investissements en actions ou obligations
libellés en devises autres que I'Euro, le risque de change faisant I'objet d’une gestion discrétionnaire par Sycomore AM. L’exposition du Fonds
Maitre aux marchés a terme est plafonnée a 100 % de son actif net.

Le Fonds Maitre peut détenir des liquidités a titre accessoire.

Le Compartiment peut détenir des équivalents de trésorerie (c'est-a-dire des dépéts bancaires, des instruments du marché monétaire ou des
fonds du marché monétaire) conformément aux restrictions d'investissement énoncées dans la présente Annexe ou dans la partie générale du
présent Prospectus, selon le cas, afin d'atteindre son objectif d'investissement, a des fins de trésorerie et en cas de conditions de marché
défavorables.

De plus, la société de gestion vise a promouvoir les pratiques ESG des entreprises en votant lors des assemblées générales et, le cas échéant,
en soumettant des résolutions, et, plus largement, en dialoguant avec les entreprises.

Le fonds Maitre est structuré sans tenir compte d’aucun indice de référence. La pondération de chaque société en portefeuille est ainsi totalement
indépendante du poids de cette méme société dans un quelconque indice. Dans ce contexte, il est tout a fait possible qu'une société en
portefeuille ne figure dans aucun des principaux indices internationaux ou qu’'une société qui occupe une place prépondérante dans lesdits
indices ait été exclue du portefeuille du fonds Maitre.

Compte tenu des caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par le fonds, cette derniére reléve de I'article 8 SFDR (Réglement
2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers). Les
informations relatives aux caractéristiques environnementales et sociales promues par le le fonds sont disponibles dans le document
d'informations précontractuelles SFDR joint au présent Prospectus.

Catégories d'actifs et instruments financiers a terme utilisés :

Le fonds Nourricier investira dans la part "X" du fonds Maitre, et détiendra des liquidités & titre accessoire.

Rappel des catéqories d'actifs et instruments financiers a terme utilisés par le fonds Maitre :

Les actifs suivants sont susceptibles d’entrer dans la composition de I'actif net du fonds maitre :

Actions

L’actif net du fonds Maitre est exposé entre 0 et 50 % aux actifs suivants : actions internationales de toutes capitalisations et de tous secteurs,
y compris les pays émergents, instruments financiers a terme forward négociés sur des marchés réglementés et/ou de gré a gré permettant
une exposition ou une couverture a différents secteurs, zones géographiques ou capitalisations et, a titre accessoire, OPCVM offrant une
exposition aux marchés internationaux, y compris aux marchés émergents. Cela inclut le risque action des obligations convertibles ;

Titres de créances et instruments du marché monétaire L’actif net est exposé 0 a 100 % de I'actif net aux actifs suivants : obligations et
autres titres de créance internationaux, y compris ceux de marchés émergents, et d’émetteurs publics ou privés de toutes notations, voire non
notés par les agences de notation standard (Standard & Poor’s, Moody’s et Fitch Ratings), instruments dérivés, y compris, entre autres, les
contrats a terme future, options et instruments dérivés négociés de gré a gré ayant comme sous-jacents des obligations cotées sur des marchés
réglementés internationaux ou des indices obligataires, en exposition ou en couverture, et, a titre accessoire, OPCVM offrant une exposition aux
obligations, y compris & haut rendement.
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Par ailleurs, le fonds Maitre peut étre exposé entre 0 et 100 % aux actifs monétaires suivants afin de protéger le portefeuille contre des conditions
de marché défavorables : titres négociables a court terme d’émetteurs du secteur public ou privé notés au minimum A ou équivalent par les
agences de notation susmentionnées ou I'équivalent sur la base des recherches de la Société de gestion et, a titre accessoire, OPCVM
monétaires.

Parts ou actions d’OPC

L’actif net du FCP peut comporter jusqu’a 10% de parts ou actions d’OPCVM européens ou d’OPC frangais investissant moins de 10% de leur
actif en OPCVM ou fonds d'investissement. Il peut s’agir ’OPC monétaires dans le cadre de la gestion de la trésorerie du FCP ou d’OPC actions,
obligataires ou diversifiés dont la stratégie de gestion est complémentaire de celle du FCP et qui contribuent a la réalisation de 'objectif de
performance. Ces OPC sont sélectionnés par I'équipe de gestion aprés des rencontres avec les gestionnaires de ceux-ci, le principal critére de
sélection aprés la complémentarité des stratégies étant la pérennité du processus d’investissement. Le FCP a la possibilité, dans les limites
susmentionnées, d’investir dans des OPC dont le promoteur ou la société de gestion est Sycomore Asset Management ou I'une de ses filiales.

Instruments dérivés et titres intégrant des dérivés

Des instruments financiers a terme négociés sur des marchés réglementés et/ou de gré a gré pourront étre utilisés pour des besoins de gestion,
sans possibilité de surexposition. Ces instruments seront utilisés en complément ou en couverture des investissements en actions ou obligations
libellés en devises autres que I'Euro, le risque de change faisant I'objet d’une gestion discrétionnaire par Sycomore AM. L’exposition du Fonds
Maitre aux marchés a terme est plafonnée a 100 % de son actif net.

Recours aux emprunts d’espéces
Dans le cadre de son fonctionnement normal, le fonds Maitre peut se trouver temporairement en position débitrice et avoir recours a I'emprunt
d’especes, dans la limite de 10% de son actif net.

Contrats constituant des garanties financiéres

Le fonds Maitre ne regoit pas de garanties financiéres dans le cadre des transactions autorisées.

RISQUE GLOBAL

La méthode choisie par la société de gestion pour mesurer le risque global de 'OPC qu'elle gére est la méthode de calcul de I'engagement.

PROFIL DE RISQUE

Risque de perte en capital : le fonds Maitre ne bénéficie d’aucune garantie ni protection, de sorte qu'il est possible que le capital investi au
départ ne puisse étre recouvré dans son intégralité.

Risque actions : le fonds Maitre peut étre exposé jusqu’a 50 % aux variations des marchés actions et est donc soumis a lincertitude de ces
marchés. A cet égard, nous attirons I'attention des investisseurs sur le fait que les marchés actions sont particuliérement risqués et qu'ils peuvent
subir des périodes de forte baisse pouvant s’étendre sur plusieurs années et entrainer de lourdes pertes en capital pour les investisseurs. En
cas de baisse des marchés actions auxquels le fonds Maitre est exposé, la Valeur liquidative diminuera. En outre, il est possible que certains
titres du portefeuille connaissent une période de forte baisse alors que les marchés actions s'inscrivent a la hausse. Si une ou plusieurs actions
du portefeuille baissent, la Valeur liquidative pourra diminuer, indépendamment de I'évolution du marché.

Risque lié aux pays émergents : Le fonds Maitre est exposé a hauteur de 50 % aux marchés émergents. Les investissements effectués sur
les marchés émergents peuvent s'avérer plus volatils que les investissements pratiqués sur des marchés plus développés. Certains de ces
marchés peuvent avoir des gouvernements relativement instables, des économies basées sur quelques sociétés et des marchés financiers
limités & la tractation de quelques titres seulement. La plupart des marchés émergents n'ont pas de systéme de surveillance réglementaire
développé et les informations diffusées sont moins fiables que celles des pays développés. Les risques d’expropriation, de nationalisation et
d’instabilité politique et économique sont plus importants sur les marchés émergents que sur les marchés des pays développés. Les
investissements effectués sur certains de ces marchés peuvent également étre assujettis a des impots temporaires ou permanents.

Risques inhérents au réglement des opérations et facteurs de risques spécifiques aux pays émergents : Les systemes de réglement des
pays émergents peuvent étre moins bien organisés que ceux des marchés développés. Toute lacune est susceptible de retarder le réglement
des opérations et de compromettre les montants en especes ou titres du fonds Maitre En particulier, les pratiques sur ces marchés peuvent
exiger que le réglement ait lieu avant réception des titres achetés ou que les titres soient livrés avant réception du paiement. Dans la mesure du
possible, la Société s’efforcera de faire appel & des contreparties dont la situation financiére constitue une garantie relativement au risque
d'insolvabilité ; toutefois, le risque de pertes dues & une cessation de paiement ne peut étre entierement écarté. Ceci dit, a I'heure actuelle, les
investissements dans les pays émergents sont soumis a des risques en matiere de propriété et de dépét de titres.
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Risque lié aux investissements en obligations convertibles : le fonds Maitre peut étre exposé a hauteur de 10 % maximum aux obligations
convertibles. Il s'agit du risque que la Valeur liquidative diminue, impactée négativement par un ou plusieurs des éléments de valorisation d’une
obligation convertible, a savoir : niveau des taux d'intérét, évolution du prix des actions sous-jacentes et évolution du prix du dérivé intégré dans
l'obligation convertible.

Risque de change : les titres du portefeuille éligibles et les dépdts pouvant étre cotés dans d’autres devises que l'euro, jusqu’a 50 % des actifs
du fonds Maitre peuvent étre exposés au risque de change, la couverture de ce risque étant sujette a une politique discrétionnaire de I'équipe
de gestion.

Risque lié a la gestion discrétionnaire : Le présent risque est inhérent au style de gestion, qui repose sur I'anticipation de I'évolution des
différents marchés. Il est possible que le fonds Maitre ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants ou dans les
meilleures valeurs mobiliéres. La performance du fonds Maitre dépend donc de la capacité du gestionnaire a anticiper les tendances des marchés
ou des valeurs mobilieres. Ce risque peut entrainer une baisse de la Valeur liquidative.

Risque de crédit : jusqu’a 100 % des actifs du fonds Maitre sont exposés a des titres a revenus fixes et des dépéts, qui générent un risque de
taux d’intérét. Ce risque représente la possible dégradation ou le défaut de la signature de I'émetteur, ce qui aura un impact négatif sur le cours
des titres de créance qu'il aura émis ou sur le remboursement des dépdts et donc sur la Valeur liquidative du fonds Maitre ce qui entrainerait
une perte en capital. Le niveau de risque de crédit varie selon les prévisions, les échéances et le degré de confiance dans chaque émetteur, ce
qui pourrait réduire la liquidité des titres d’un émetteur et aurait un impact négatif sur la Valeur liquidative, en particulier dans le cas de la
liquidation de ses positions par le fonds fonds Maitre dans un marché au volume de transactions réduit.

Risque de taux : jusqu'a 100 % des actifs du fonds Maitre sont exposés a des titres a revenus fixes qui génerent un risque de taux d’intérét.
Cela correspond au risque éventuel d’une baisse des taux d’intérét si les placements sont a taux variable ou d’une hausse de ces taux si les
placements sont a taux fixe, la valeur d’un instrument sur taux d’intérét étant une fonction inverse du niveau des taux d'intérét. En cas de variation
défavorable des taux d'intérét, la Valeur liquidative pourra diminuer.

Risque de contrepartie : correspond au risque de défaut de paiement d’une contrepartie. Le fonds Maitre peut étre exposé au risque de
contrepartie du fait de I'utilisation de contrats financiers négociés de gré a gré avec un établissement de crédit. Le fonds Maitre est donc exposé
au risque que I'un de ces établissements de crédit ne puisse honorer ses engagements dans le cadre de ces opérations, entrainant une baisse
de la valeur liquidative.

Instruments dérivés : le fonds Maitre peut également conclure des contrats sur des instruments dérivés (y compris les produits dérivés de gré
a gré) a des fins de couverture et d'investissement, dans le respect de la législation actuellement en vigueur relative aux OPCVM. Ces
instruments financiers peuvent accroitre la volatilité de la performance des titres sous- jacents et comporter des risques financiers propres. Les
instruments dérivés de gré a gré seront contractés en accord avec les critéres et regles du Gestionnaire en investissement, mais exposeront le
fonds Maitre au risque de crédit de ses contreparties et a leur capacité a satisfaire les termes des contrats.

Risque lié aux titres de créance a haut rendement : le fonds Maitre peut investir dans des titres de créance a haut rendement assortis d’un
risque de crédit (risque de défaut et de déclassement), de liquidité et de marché supérieur a celui d’'un fonds Maitre investissant dans des titres
de créance de catégorie « investment grade ». Le risque de crédit est plus élevé pour les investissements en titres de créance a haut rendement
que pour les titres de qualité « investment grade ». La probabilité de non-versement des intéréts ou du capital a I'échéance est plus élevée. Le
risque de défaut est plus important. Les montants recouvrables suite & un défaut peuvent étre inférieurs ou nuls et le fonds Maitre peut encourir
des frais supplémentaires s'il essaie de recouvrer ses pertes par le biais d’une procédure de faillite ou d’une autre procédure similaire. Des
événements économiques défavorables peuvent avoir un impact plus marqué sur le cours des titres de créance a haut rendement. Les
investisseurs doivent donc étre préts a assumer une plus grande volatilité que pour les titres a revenu fixe de qualité investment grade, ainsi
qu’un risque de perte du capital plus important, mais peuvent en revanche espérer un rendement supérieur. La liquidité du marché des titres a
haut rendement peut étre faible, voire nulle dans certains cas, ce qui rend leur valorisation et/ou leur vente plus difficiles.

Le risque matiéres premiéres : Le fonds Maitre peut investir jusqu'a 10 % de ses actifs dans des OPCVM ayant des stratégies sur les matieres
premieres (matieres premiéres et/ou métaux précieux). Ces marchés présentent des risques spécifiques et peuvent connaitre des fluctuations
trés différentes de celles des autres marchés. Leur valeur est étroitement liée a I'évolution des niveaux de production des matieres premiéres et
des niveaux de réserves estimées, notamment les réserves énergétiques naturelles. Des facteurs climatiques ou géopolitiques peuvent
également affecter la valeur de ces OPCVM.

Finance durable : la finance durable est un domaine relativement nouveau de la finance. Par ailleurs, le cadre juridique et réglementaire
régissant ce domaine est toujours en cours d’élaboration. Le manque de normes communes peut donner lieu & des approches différentes en
matiére de fixation et de réalisation des objectifs ESG (environnementaux, sociaux et de gouvernance). Les facteurs ESG peuvent varier en
fonction des thémes d’investissement, des classes d’actifs, de la philosophie d’investissement et de ['utilisation subjective des différents
indicateurs ESG régissant la construction des portefeuilles. La sélection et les pondérations appliquées peuvent, dans une certaine mesure, étre
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subjectives ou s’appuyer sur des indicateurs susceptibles d’avoir le méme nom, mais dont les significations sous-jacentes sont différentes. Les
informations ESG, qu’elles proviennent d’une source externe et/ ou interne, reposent, par nature et dans de nombreux cas, sur une évaluation
qualitative et critique, notamment en I'absence de normes de marché bien définies et en raison de I'existence de multiples approches en matiére
dinvestissement durable. Un élément de subjectivité et de discrétion est donc inhérent a l'interprétation et a ['utilisation des données ESG. Il
peut en conséquence étre difficile de comparer des stratégies intégrant des critéres ESG. Les investisseurs doivent noter que la valeur subjective
qu'ils peuvent ou non attribuer a certains types de criteres ESG peut différer sensiblement de celle du fonds Maitre L’absence de définitions
harmonisées peut également avoir pour conséquence que certains investissements ne bénéficient pas de traitements fiscaux préférentiels ou
de crédits, car les critéres ESG sont évalués d’'une maniere autre que prévu initialement. L’application des critéres ESG au processus
d'investissement peut exclure les titres de certains émetteurs pour des raisons non financiéres et, par conséquent, peut faire perdre certaines
opportunités de marché disponibles aux fonds qui n'utilisent pas les critéres ESG ou de durabilité.

Les informations ESG provenant de fournisseurs de données tiers peuvent étre incomplétes, inexactes ou non disponibles. En conséquence, il
est possible que I'évaluation d’une valeur ou d’'un émetteur soit incorrecte, entrainant l'inclusion ou I'exclusion erronée d’une valeur. Les
fournisseurs de données ESG sont des sociétés privées qui fournissent des données ESG pour une variété d’émefteurs. Les fournisseurs de
données ESG peuvent modifier 'évaluation des émetteurs ou instruments, & leur discrétion et en tant que de besoin, en raison de facteurs ESG
ou autres. L’approche de la finance durable peut évoluer et se développer au fil du temps, en raison d’'un affinement des processus de décision
en matiere d’investissement pour tenir compte des facteurs et des risques ESG et des évolutions juridiques et réglementaires.

Risque de durabilité : du fait d'évenements climatiques qui peuvent résulter du changement climatique (risques physiques) ou de la réaction
de la société au changement climatique (risques de transition), qui peuvent impacter négativement les investissements et la situation financiére
du fonds. Les événements sociaux (par exemple, linégalité, l'inclusion, les relations de travail, l'investissement dans le capital humain, la
prévention des accidents, le changement de comportement des clients, efc.) ou les instabilités en matiere de gouvernance (par exemple, la
violation significative et récurrente des accords internationaux, les problemes de corruption, la qualité et la sécurité des produits, les pratiques
de vente, etc.) peuvent également constituer des risques de durabilité. Ces risques sont intégrés dans le processus d'investissement et le suivi
des risques dans la mesure ou ils représentent des risques matériels potentiels ou réels et/ou des opportunités de maximiser les rendements a
long terme.

Garantie ou protection

Néant.

DUREE MINIMUM DE PLACEMENT RECOMMANDEE

3ans.
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RAPPORT DE GESTION

COMMISSAIRE AUX COMPTES

PriceWaterHouseCoopers

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Janvier 2023

Le mois a été marqué par plusieurs nouvelles positives ; la forte baisse des prix du gaz, la poursuite du reflux de I'inflation et enfin la réouverture
de la Chine qui suscite un espoir important de rebond économique pour la zone. Le risque d'interruption pour 'industrie européenne écarté, du
fait de coupures d’énergie, améliore significativement les perspectives pour 'année 2023. De méme, le ralentissement de I'économie américaine
tarde a se matérialiser, repoussant la possibilité d'une récession de plusieurs mois.

Les premiéres publications de société en portefeuille se sont également avérées supérieures aux attentes (ASML, STMicroelectronics, Christian
Dior). Les titres cycliques ont également réalisé une bonne performance (Faurecia, Aurubis), comme notre exposition aux financiéres (BNP,
Société Générale, Allianz, Axa).

Février 2023

Les publications de résultats ont continué a soutenir la hausse du marché, en particulier en Europe. Certains secteurs se sont particuliérement
démarqués comme les banques : celles détenues en portefeuille (BNP, Société Générale, Santander) ont affichées des publications solides.
Nos investissements dans le secteur automobile se sont également appréciés grace a des perspectives attractives (Stellantis, Mercedes,
Faurecia). Certaines valeurs décotées comme Publicis et Orange ont également enregistré des rebonds importants.

Nous avons vendu certains titres comme Accor aprés la hausse enregistrée, ainsi qu'une partie de notre exposition aux pays émergents. La
hausse des taux d'intérét a impacté les obligations, nous avons conservé une duration faible et poursuivi nos investissements sur les obligations
d’entreprises. Nous trouvons les rendements attractifs sur ce segment.

Mars 2023

Les difficultés en cascade des banques régionales américaines et de Crédit Suisse ont déclenché un mouvement d’aversion au risque sur les
marchés avec une baisse significative des actions. Nous avons réduit notre exposition, en particulier aux valeurs cycliques comme les banques
européennes. Une partie a été réallouée vers des valeurs plus défensives comme Novartis, AstraZeneca ou Orange. Nous privilégions pour le
moment les grandes capitalisations dans cette phase de marché.

Les obligations d’entreprises ont également été impactées par la forte remontée des spreads de crédit mais présentent un rendement attractif,
en particulier sur les maturités inférieures a cing ans. Nous conservons un investissement important dans ce domaine afin d'apporter un portage
significatif au portefeuille. Nous avons réduit notre exposition aux devises étrangéres.

Avril 2023

Les chiffres d'inflation restent a des niveaux élevés, en particulier l'inflation sous-jacente, ce qui rend peu probable un infléchissement rapide de
la politique des banques centrales. Ces derniéres arrivent dans les dernieres hausses de taux tandis que les données d’activités deviennent
plus hétérogénes : I'activité manufacturiére commence a ralentir significativement, alors que les services restent sur un rythme dynamique.

Les annonces de résultats du premier trimestre ont commencé avec des publications souvent supérieures aux attentes, notamment dans le
secteur du luxe ol nous en avons bénéficié avec Christian Dior. Les secteurs défensifs comme la pharmacie ont également réalisé de bonnes
performances aprés des publications solides (Novartis, AstraZeneca, Sanofi).Les secteurs cycliques ont connu une performance négative,
impactée par la performance des semi- conducteurs et de I'automobile, malgré des publications en ligne avec les attentes.

Mai 2023

Partout, I'inflation coeur reste élevée forgant les banques centrales a conserver des positions restrictives. La BCE n’a pas encore terminé son
cycle de hausse de taux, tandis que la FED devrait les laisser a des niveaux élevés pour une durée supérieure a ce qu'anticipaient les
investisseurs. Les développements sur l'intelligence artificielle ont permis un fort rebond du secteur de la technologie, qui a été un soutien
important pour 'ensemble du marché actions. Nos investissements ont contribué significativement a la performance (Alphabet, ASML, STM). Le
Japon, porté par 'amélioration de son économie, a également progressé fortement au cours du mois (Tokyo Electron, Ushio, Fanuc).

Malgré le mouvement de hausse sur les taux, le portefeuille obligataire a réalisé une performance positive grace a son rendement embarqué.
Nous avons participé a des émissions primaires dont les coupons offerts étaient attractifs comme Eramet avec plus de 7%.
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Juin 2023

Malgré des signes de ralentissement économique et la fermeté affichée des banques centrales face a l'inflation, les marchés actions se sont
inscrits en hausse. En particulier le secteur de la technologie, dont I'actualité sur le théme de l'intelligence artificielle a fortement soutenu la
hausse des cours. Dans ce contexte, le fonds a poursuivi son appréciation avec une contribution positive de ses investissements en actions.
La partie cyclique et notamment le secteur automobile (Forvia, Stellantis) ont progressé significativement. Par ailleurs, notre exposition au Japon
a continué a enregistrer de bonnes performances (Nintendo, Shimano). Notre exposition aux GAFA est faible, leur valorisation atteint des niveaux
laissant peu de potentiel d’appréciation.Enfin, la bonne performance des investissements obligataires s'est poursuivie, avec notamment un
refinancement assez favorable pour le fonds de la société Infopro, et I'appréciation des titres Solvay.

Juillet 2023

Les banques centrales ont réalisé leurs derniéres hausses de taux "automatiques" avant d’adopter maintenant une politique dépendant des
données a venir d'activité et d’inflation. Les taux longs ont poursuivi leur évolution dans les bornes des derniers mois tandis que les marchés
actions affichaient une nette progression. Les valeurs cycliques du portefeuille ont été soutenues par de bonnes publications de résultats
(Stellantis, Saint-Gobain, ST Micro, Santander) ; comme Alphabet, I'une de nos plus fortes convictions du secteur de la technologie. L'exposition
aux actions a été progressivement augmentée pour atteindre 25%.

Le portefeuille obligataire a poursuivi sa progression, générant une contribution significative a la performance. Nous avons renforcé nos
investissements sur les obligations d’Etat italien a 10 ans afin de profiter d’'un niveau de taux favorable.

Aolt 2023

Les banques centrales ont continué a tenir des discours volontaristes sur la lutte contre l'inflation alors que les données économiques confirment
le ralentissement. La Chine est également touchée avec une croissance inférieure aux attentes, engendrant des attentes sur des mesures de
soutien a I'économie. Les marchés actions se sont inscrits en recul, en particulier les secteurs cycliques (automobile, luxe et technologie).
Apres de bonnes publications de résultats, les financiéres ont poursuivi leur hausse, notamment Allianz, Axa et Société Générale. Nous avons
renforcé nos investissements sur les obligations d’Etat italien avec un rendement supérieur a 4%. Le portefeuille d’obligations d'entreprises est
resté stable sur le mois et continue a offrir un rendement a maturité supérieur a 5.5%.

Septembre 2023
Au-dela de la hausse de taux de la BCE, le positionnement toujours trés combatif des banques centrales contre I'inflation a poussé les taux vers

de nouveaux points haut dans un contexte généralisé d’aversion au risque sur les marchés. Les données économiques américaines ne montrent
pas pour le moment de signe d’'une entrée en récession. En revanche, I'économie chinoise continue & éprouver des difficultés dans son cycle
de reprise.

Nous avons partiellement réduit I'exposition aux actions au cours du mois afin de protéger la performance acquise. Les rendements obligataires
sont de plus en plus attractifs, y compris maintenant sur les obligations d’Etat en Europe comme aux Etats Unis, devenant un pilier central de la
performance actuelle et future.

Octobre 2023

L’économie américaine, portée par la force de la dépense budgétaire, montre une forte résilience sur les différents indicateurs d'activité,
engendrant une remontée des taux d'intérét a long terme. Cela provoque également un mouvement d’aversion au risque qui aimpacté I'ensemble
des marchés actions. La réduction d’exposition que nous avions opérée et la faible sensibilité du portefeuille ont permis de contenir ces effets
de marché au cours du mois. Nous conservons pour le moment ce biais défensif.

Les premiéres publications de résultats des entreprises pour le troisiéme trimestre sont mitigées et participent au sentiment général négatif. Les
rendements offerts par le portefeuille obligataire atteignent les 6% sur la partie entreprise, devenant particuliérement attractifs.

Novembre 2023

Le ralentissement de linflation a permis aux banques centrales d’adopter un ton plus neutre, interprété par les investisseurs comme la
perspective d'un début d’assouplissement. L'impact sur les marchés a été important avec des taux enregistrant une nette baisse. Les marchés
actions ont également profité de cet infléchissement, en particulier le secteur de la technologie.

Le fonds a fortement progressé au cours du mois avec une augmentation de son exposition aux actifs risqués. Sur la poche action, les principaux
contributeurs ont été STMicroelectronics, SAP et ASML. Nous avons également renforcé notre exposition aux valeurs bancaires. La poche
obligataire a généré une forte contribution au cours du mois. Nous conservons les positions en obligations d’Etat pour le moment et participons
activement aux opérations primaires sur les obligations d’entreprises.
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Décembre 2023

La poursuite de la baisse des taux, accentuée par les commentaires de Jerome Powell aprés la réunion de la Fed, a permis aux actifs risqués
de poursuivre leur hausse. L'augmentation de notre exposition aux actions s'est avérée profitable, de méme que l'investissement important en
obligations. Nous avons conservé ces niveaux élevés tout au long du mois et augmenté la part des investissements en small et mid caps
européennes.

Parmi les principaux contributeurs sur les actions, nous pouvons citer Vivendi avec I'annonce de I'évolution du groupe, mais également ASML
et BNP Paribas. Sur la partie obligataire, 'augmentation de la sensibilité a bien fonctionné, notamment grace a des obligations d’Etat italiennes,
tout comme pour Loxam et Crédit Agricole Assurances. Apres la forte baisse des taux, les conditions de marché sont plus favorables pour les
entreprises. Nous pourrons étre amenés début 2024 a prendre des profits sur certains titres obligataires.

Sur la période, Sycomore Allocation Patrimoine enregistre les performances suivantes :

Performance de I’indice
(€STR Capitalisé + 2% pour les
Catégorie de parts Performance sur la période’ parts R et Cyrus ;
€STR Capitalisé + 2.8% pour les
parts | et X)
I +9.24% +6.17%
R +8.16% +5.34%
R USD +11.95% +5.34%
RD™ +8.15% +5.34%
Cyrus™ +7.75% +5.09%
X +9.02% +6.17%

‘Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
" Performance calculée coupons réinvestis
* Part supprimée le 15 décembre 2023.

CHANGEMENTS INTERVENUS SUR LA PERIODE

e  En janvier 2023 : La documentation réglementaire du FCP a été mise a jour dans le cadre du passage au Document d’Informations
Clés (DIC PRIIPS) en remplacement du DICI. En outre, il a été précisé dans la documentation réglementaire du FCP I'utilisation du
dispositif IZNES pour les parts a inscrire ou inscrites au nominatif pur au sein du dispositif d’enregistrement électronique partagé
(DEEP).

o Le 15 décembre 2023 : Le prospectus du FCP a été mis a jour pour tenir compte de la suppression des parts de catégorie « Cyrus »,
consécutivement a leur regroupement au sein des parts « R » du FCP. Par la méme occasion, le prospectus du FCP a été modifié
afin de préciser le dispositif de plafonnement des rachats (« Gate ») en place au niveau du Fonds Maitre et de refléter I'actualisation
des commissions de mouvement maximum pergues par le dépositaire.

INFORMATIONS SUR L'INTEGRATION DES CRITERES ESG DANS LA POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Conformément aux dispositions du décret n® 2012-132 du 30 janvier 2012 relatif a l'information par les sociétés de gestion de portefeuille des
criteres sociaux, environnementaux et de qualit¢ de gouvernance pris en compte dans leur politique d'investissement, Sycomore Asset
Management tient a la disposition des porteurs, sur son site internet (www.sycomore-am.com), un document intitulé « Politique d'intégration
ESG », qui présente les principes, les outils d’analyse, les ressources humaines dédiées a l'intégration ESG, ainsi que la politique de
transparence, de vote et d’engagement de Sycomore AM.
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET
Au 30 décembre 2022 Au 29 décembre 2023
Nombre de Valeur de la part | Actif net total Nombre de parts Valeur de la Actif net total
parts part
I 628 466.06 145.62€ 575 977.94 159.07€
R 1069 164.17 128.73€ 841 873.04 139.23€
RD 26 870.51 123.17€ 240 295 020.23€ 15 951.00 133.21€ 215 900 465.73
R USD 1 867.35 98.51€ 1135.12 110.28€ €
Cyrus 27 868.84 98.15€ 3336.70 105.76€
X 50 440.90 97.45€ 42 060.90 106.24€

INSTRUMENTS DERIVES ET TITRES INTEGRANT DES DERIVES

Le Fonds nourricier n'utilise pas de produits dérivés.

Des instruments financiers a terme négociés sur des marchés réglementés et/ou de gré a gré pourront étre utilisés par le Fonds Maitre pour des
besoins de gestion, sans possibilité de surexposition. Ces instruments seront utilisés en complément ou en couverture des investissements en
actions ou obligations libellés en devises autres que I'Euro, le risque de change faisant I'objet d’'une gestion discrétionnaire par Sycomore AM.
L’exposition du Fonds Maitre aux marchés a terme est plafonnée a 100 % de son actif net.

Les contreparties a ces contrats sont : SGCIB, Morgan Stanley, JP Morgan, BNP Paribas et Goldman Sachs, le risque de contrepartie étant
limité & 10% par établissement financier.
Ces transactions ne donnent pas lieu a constitution de garanties financieres au profit du FCP.

MESURE DU RISQUE GLOBAL

Le calcul du risque global du fonds maitre s'effectue grace a la méthode de I'engagement.

INSTRUMENTS FINANCIERS GERES PAR LA SOCIETE DE GESTION OU UNE SOCIETE LIEE

Au 29 décembre 2023, le FCP détenait des parts ou actions des OPC suivants :

SYCOMORE NEXT GENERATION XDI

MOUVEMENTS INTERVENUS AU COURS DE LA PERIODE

MOUVEMENTS MOUVEMENTS
Achat Actions 0 Achat OPCVM 5
Vente Actions 0 Vente OPCVM 106
Achat DS/BS 0 Achat Obligations 0
Vente DS/BS 0 Vente Obligations 0
Achat Future 0 Achat ETF 0
Vente Future 0 Vente ETF 0
Achat Option 0 Achat BTF 0
Vente Option 0 Vente BTF 0

INFORMATION SUR LA CESSION TEMPORAIRE DE TITRES AU SEIN DU FCP (PRET DE TITRES)

Au 29 décembre 2023, aucun titre n'était prété dans le fonds qui ne détenait en conséquence aucune garantie.
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ELIGIBILITE DU FONDS AU PLAN D’EPARGNE EN ACTIONS

Le FCP n’est pas éligible au PEA.

POLITIQUE EN MATIERE DE DROITS DE VOTE

Sycomore Asset Management tient a la disposition des porteurs un document intitulé « Politique de vote », qui présente les conditions dans
lesquelles elle exerce les droits de vote attachés aux titres détenus par les OPCVM dont elle assure la gestion.

PROCEDURE DE SELECTION DES INTERMEDIAIRES

Sycomore Asset Management sélectionne et évalue les intermédiaires avec lesquels elle est en relation, pour ne retenir que ceux offrant la plus
grande efficacité dans leur domaine d'intervention.

Sycomore Asset Management confié la négociation de ses ordres & Sycomore Market Solutions. Sycomore Market Solutions regoit les ordres
initiés par la société de gestion pour le compte du FCP et en assure la transmission aux intermédiaires et contreparties de marché avec pour
mission principale de rechercher la meilleure exécution possible de ces ordres.

COMPTE-RENDU RELATIF AUX FRAIS D’'INTERMEDIATION

Sycomore Asset Management tient & la disposition des porteurs, sur son site internet (www.sycomore-am.com), un document intitulé « Compte
rendu relatif aux frais d’intermédiation », qui présente les conditions dans lesquelles il a été recouru, pour 'année précédente, a des services
d’aide a la décision d'investissement et d’exécution d’ordres.

REMUNERATION DU PERSONNEL DE LA SOCIETE DE GESTION AU TITRE DE L’ANNEE 2023*

Extrait de la politique de rémunération de Sycomore AM mise a disposition sur le site internet de la société www.sycomore-am.com

Conformément a la reglementation issue des directives 2011/65/CE (dite « AIFM ») et 2014/91/CE (dite « UCIT V »), Sycomore AM (SAM) a
établi une politique de rémunération. Elle a pour objectifs de promouvoir I'alignement des intéréts entre les investisseurs, la société de gestion
et les membres de son personnel, ainsi qu'une gestion saine et efficace des risques des portefeuilles gérés et de la société de gestion, en tenant
compte de la nature, |a portée et la complexité des activités de SAM.

1. Principes relatifs a la détermination et au versement des rémunérations de I'ensemble du personnel

La rémunération du personnel de SAM se compose au minimum des éléments suivants :
Une rémunération fixe ;
Une rémunération variable, qui récompense la performance individuelle et collective des unités de travail ;
Des dispositifs complémentaires faisant partie d’une politique générale et non discrétionnaire a I'échelle de la société de gestion, en
vigueur ou a venir, tels que l'intéressement, la participation...

Le cas échéant, certains membres du personnel peuvent :
Bénéficier directement ou indirectement d’une participation dans le capital de SAM ;
Bénéficier de la mise a disposition ou de la prise en charge d’un logement.
Un équilibre approprié est établi entre les parts fixe et variable de la rémunération globale des membres du personnel.

2. Gouvernance et controle des rémunérations

La Politique de rémunération est définie et adoptée par la direction générale de la société de gestion, aprés avis du Directeur des Ressources
Humaines (DRH) et du Responsable Conformité et Contréle Interne (RCCI).

Sa mise en ceuvre fait I'objet, au moins une fois par an, d’'une évaluation interne par le RCCI, qui vérifie que cette mise en ceuvre est conforme
a la politique et aux procédures de rémunération adoptées par la direction générale.

Un comité des rémunérations réunit une fois par an le Président Directeur Général de SAM et deux membres n'appartenant pas au personnel
de SAM, I'un de ces derniers présidant le comité. Il a pour missions d’examiner annuellement la mise en ceuvre de la Politique de rémunération
et de fournir des avis a la direction générale relativement & la définition ou & la mise en ceuvre de cette Politique.
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3. Personnel Identifié
Certains membres du personnel sont identifiés dans la présente sous le vocable de « Personnel Identifié ». Conformément a la réglementation
en vigueur, le Personnel Identifié comprend les collaborateurs dont I'activité professionnelle peut avoir une influence significative, de par leurs
décisions, sur le profil de risque de la société et/ou des produits gérés.
Le périmétre du Personnel Identifié est déterminé par la Direction RH et validé par le RCCI. Il est ensuite approuvé par la direction générale.

4. Détermination des montants théoriques de rémunération variable

ATissue de chaque exercice SAM détermine la valeur ajoutée créée par I'entreprise. Un pourcentage de cette valeur ajoutée constitue le budget
global de rémunération (fixe et variable).

Une fois ce budget global de rémunération calculé, tous les membres du personnel font I'objet d’'une évaluation annuelle a lissue de laquelle un
montant théorique de rémunération variable individuelle est déterminé, dans les limites du budget global de rémunération variable.

5. Modalités de versement de la rémunération variable
Pour les membres du personnel n'appartenant pas au Personnel Identifié et pour le Personnel Identifié dont la rémunération variable envisagée
lors des entretiens d'évaluation demeure inférieure au seuil déterminé dans les conditions fixées a l'article 6 de la présente politique, ladite
rémunération variable devient acquise.
Pour le Personnel Identifié, hors responsables des fonctions de contréle, dont la rémunération variable déterminée lors des entretiens
d'évaluation excéde le seuil déterminé dans les conditions fixées a l'article 6 de la présente politique, le dispositif applicable a la rémunération
variable est le suivant :

o 50% de la rémunération variable due devient acquise et payable en numéraire au jour du paiement des salaires du mois de janvier.

o 50% de la rémunération variable due sera versée progressivement sur les trois années civiles suivantes, au prorata, et prendra une
forme numéraire indexée sur des indicateurs permettant de vérifier I'alignement des intéréts du Personnel Identifié et des investisseurs.

Pour le Personnel Identifié assumant la responsabilité des fonctions de contrdle, dont la rémunération variable excéde le seuil déterminé dans
les conditions fixées a l'article 6, le dispositif applicable a la rémunération variable est le suivant :

o 50% de la rémunération variable due au titre des entretiens d’évaluation devient acquise et payable en numéraire au jour du paiement
des salaires du mois de janvier.

e 50% de la rémunération variable due sera versée progressivement sur les trois années civiles suivantes, au prorata, et prend une
forme numéraire fixe.

Une mesure de simplification opérationnelle pourra mise en ceuvre relativement a l'indexation des tranches de rémunération variable a percevoir,
selon la situation de chaque membre du Personnel Identifié.

Dans tous les cas toute rémunération variable ne sera versée que si elle est compatible avec la situation financiére de la société de gestion dans
son ensemble et si elle est justifiée par les performances de I'unité opérationnelle, des portefeuilles et du Personnel Identifié concerné.

Le Personnel Identifié est tenu de s’engager a ne pas utiliser de stratégies de couverture personnelle ou d’assurances liées a leur rémunération
ou a leurs responsabilités pour contrecarrer I'incidence des dispositions précédentes. De méme, la rémunération variable n'est pas versée par
le biais d'instruments ou de méthodes qui facilitent le contournement des exigences de la réglementation et de la présente politique.

6. Principe de proportionnalité

Conformément a la réglementation en vigueur, il est précisé que le dispositif mentionné a I'article 5 trouve a s’appliquer uniquement aux membres
du Personnel Identifié dont la rémunération variable excéde un seuil fixé par la direction générale.
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7. Rémunération variable garantie

La rémunération variable garantie est exceptionnelle, ne s’applique que dans le cadre de 'embauche d'un nouveau membre du personnel et est
limitée a la premiére année.

Montant total des rémunérations fixes de 'ensemble du personnel de la société de gestion : 6 924 225 €
Montant total des rémunérations variables de I'ensemble du personnel de la société de gestion : 1492 000 €
Nombre de bénéficiaires : 79, dont 48 de la catégorie Personnel Identifié

Montant total des rémunérations fixes et variables du Personnel Identifié : 6 418 373€

Les montants indiqués couvrent 'ensemble des activités de la société de gestion pour I'année 2023.
NB : Les données relatives a la rémunération n’ont pas été auditées par le commissaire aux comptes de 'OPC.

SYCOMORE ASSET MANAGEMENT S.A.
14, avenue Hoche
75008 Paris
Tél. : 01.44.40.16.00
Fax : 01.44.40.16.01
E-mail : info@sycomore-am.com
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SYCOMORE ALLOCATION PATRIMOINE

Informations périodigues pour les produits financiers visés & I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du
réglement (UE) 2019,/2088 et a l'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Denomination du produit - SYCOMORE ALLOCATION PATRIMOINE

Par investissement ientifiant d'entite juridigue : 969500M6ATOFDFBAEFS0

durable, on entend
un investissemant
dans unie activité
SConomigue qui
contribue 3 un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
gu'il me cause de
prejudice important
3 aucun de ces
objectifs et que les
sociétes dans
lesquelles le produit
financier a invest

Caracteristigues environnementales et/ou

sociales

®® []0u

|:| Il @ réalisé des investissements durables

ayant un objectif environnemental :
]

Ce produit financier avait-il un objectf d'investissement durable 7
®  [x|Non

|E| Il promouvait des caractéristigues

envirenmentales etfou sociales [E/fS) et
bien quil n'sit pas eu dobjecaf

app1li|q dd:; diinvestissement durable, il présentait
pratiques de bonne . - .
go nance. I:' dans des activités conomiques qui une proportion de 50% dinvestissements

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification institusé
par le réglement
{UE] 20204852, qui
dresse une liste

sont considérées comme durables
sur le plan environnmemental au titre
de la taxinomie de |"UE

|:| dans des activites economiques qui
ne sont pas considérées comme

durables

E ayant un objectf environnemental
et réalises dans des activités
économiques qui sont considérées
comme durables sur e plan
emvironnemental au titre de Ia

d'activits durables sur le plan

‘activiteés ; . !

- ) emvironnemental au titre de I3 taxinomis de 'UE

eConomiques ) . .

durables sur l2 plan taximomie de I'UE

environnemental. E ayant un objectf emvironnemental

Ce réglement ne
comprend pas de
liste des activitss
&conomigues
durables sur le plan
social. Les

|:| Il a réalise des investissements durables

ayant un objectif social : ___ %

et réalises dans des activités
économiques qui me  sont  pas
considérées comme durables sur le
plan emvironnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

investissements
durables ayant un E ayant un objectif social
objectif
Environn tal ne Il promouwvait des caractéristiques E/S,
surnt pas. mais n'a pas realisé d'investissements
necessairement
L. durables
alignés sur la
taxinomie.

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales etfou
sociales promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ¥
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Tel que mentionné dans le prospectus, ka stratégie d investissement de Sycomore Allocation
Patrimoine, en tant que Fonds nourricier imvestissant au moins 95 % de son actif net en parts
de Sycomore Mext Generation (ke Fonds maitre), est responsable sur le plan socal. Toutes les
caractéristigues environnementales etfou sociales du Fonds mourricier doivent étre prises en

Les indicateurs de compte au niveau du Fonds maitre.

= Au niveau du Fonds nowrricier, ke processus de recherche et de sélection dactions et
permettent de B d'ohbligations d'émetteurs du secteur privé de Funivers d'investissement intégre, dans tous les
mesurer |a maniere cas, des critéres extra-financiers contraignants et surpondére les sociétés dont las critéres
dont les ESG sont compatibles avec 'objectif d'une croissance durable. Dans le cadre de Sycomore
caracteristigues Mext Generation, des critéres extra-financiers sont utilisés pour exclure les entreprises
environnementales présentant des risques majeurs en matiére de développement durable et pour favoriser les
ou sociales promues entreprises qui sattaguent aux problémes sociétaux et environnementaux au bénéfice des
par le produit genérations futures. Notre sélection de titres est actuellement dominée par trois thémes
financier sont clés : Faccomplissement au travail, la transition eénergetique et environnementale et la
atteintes. qualité de vie.

Aucun indice de référence n'a été désigné pour déterminer si ce produit financer est
conforme aux critéres environnementaus &t/ou sociaux qu'il promeut.

Le Fonds maitre a réalizé des investissements répondant aux critéres emvironnementaws ou
SOCia W suivants:

Pour les émetteurs privés [actions et obligations ) :

« Un filtre de sélection des principales opportunités ESG : il a pour objectf de
favoriser les entreprises présentant des opportunités de développement durable
réparties en deux sous-ensembles a valider cumulativement :

& Une note SPICE[]] supérisure 3 2,5/5 traduisant selon notre analyss les
meilleures pratiques en matiére de développement durable.
¢ Entreprises émettant des actions etfou des obligations qui satisfont au moins
I'wn ou I'autre des dléments suivants :
» Une note Happy@Work strictement supérieure 3 3/5 au s=in du volet
Collaborateurs de notre méthodologie SPICE ;
m Une note NEC[Z] (¢« Met Environmental Contribution ®) strictement
supérieure a 0 % au sein du volet Emvironnement de notre méthodologie
SPICE ;
» Une Contribution sociétale[2] strictement supérieure 3 0 % au sein du
volet Environnement de notre methodologie SPICE ;
» Une notation ® Good in Tech » supérieure ou égale 3 3/5 (ce qui signifie
que |a societé affiche une note Risque dient superieure ou égale a 3/5)
au sein du volet Client de notre méthodologie SPICE. Par ke biais de la
notation ¥ Good in Tech ®, le Fonds maitre vise a investir dans des
societés dont les biens ou services technologigues ont vocation a étre
utllisés de maniére responsable pour réduire ou empécher les
externalités negatives sur la societe et/ou sur Penvironnement.

¢ Un fiitre d'exclusion basé sur les principaux risques E5G : toute entreprise présentant
des risques en matiére de développement durable. Les risques identifiés regroupent
les pratiques et performances extra-financieres susceptibles de remettre en cause la

o Elle est impliquée dans des activités identifies dans la Politique d'exclusion 158
de Sycomore AM pour leurs impacts sodaux ou  environnementaux
CONtroverses ; ou

o Elle est visée par un niveau 3 (sur une échelle de 0 3 3) de controverse.

Pour les obligations d’Erat :

« Un filtre d'exclusion, basé sur la Charte des Nations unies - Les pays qui ne sont pas
signataires de la Charte des Mations unies sont exclus de "'univers d’investissement. En
outre, les pays visés par les sanctions financiéres internationales sont également
exclus.
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« Un filtre de sélection, awec une notation minimum en modéle de notation par pays
Sycomore AM. Le modéle de notation ESG repose sur § catdgories de critéres :
emvironnement, gouvernance, santé économigque, corruption et droits de Fhomme,
inclusion sociale. Un pays est également automatiguement exclu s'il affiche une note
strictement inférieure a 1 concernant i'importe guel volet donng

[1] SPICE est un acronyme pour Suppliers&Society, People, Imwestors, Clients and
Environment. Cet outil évalue la performance des entreprises en matiére de durabilité. 11
intégre I'analyse des risgues et opportunités économiques, enviromnementales, sociales,
societales et de gouvernance dans les pratiques de 'entreprise et dans les produits et services
gu'elle délivre. Le cadre d'analyse inclut 90 critéres 3 partir desguels une note de 1 3 5 est
attribuée & chaque lettre de SPICE. Ces cing scores sont pondéres sslon la matérialite des
impacts de 'entreprise. Plus dinformations sur Foutil sur le site internet de Sycomore AM -
Itpe (/i svcomore-am com/documentation-ase 2oatesorykey=policies

[2] La NEC mesure, pour chaque activité, l= degré de contribution et de compatibilité de son
modele economigue avec la transition énergetique et ecologique et avec les objectifs de lutte
contre le réchauffement dlimatique. Elle s'échelonne de -100% pour une activité fortement
destructrice de capital naturel @ +100% pour les activités a impact emironnemental nst
fortement positif, qui constituent des réponses claires en matiére de transition ecologique et
de climat. Elle couvre cing catégories d'impacts [climat, déchets, biodiversité, eau, qualité de
Fair) couplés 3 cing groupes d'activités (€cosystémes, énergie, mobilité, construction,
production). Plus d'informations sur la métrigue sur le site internet de la NEC Initiative :
https://nec-initiative.org)

[2] La Contribution Sociétale des produits et services d'une entreprise est une métrigue
quantitative comprise entre -100% et +100%, agrégeant les contributions sociétales positives
et négatives des différentes activités d’ une entreprise.

La méthodologie s'appuie pour ce faire sur les aspects sociétaux des 17 Objectifs de
Développement Durable (ODD) définis par les Nations Unies et les 169 sous-objectifs (ou
cibles) qui les composent, feuille de route commune des acteurs publics comme privés &
horizen 2030 pour parvenir 3 un awenir meilleur et plus durable pour tous. Elle intégre
également des données macroeconomiques et scientifiqgues provenant d institutions
publiques, ainsi que des sources indépendantes de référence comme FAccess to Medicine
Foundation ou FAccess to Nutrition Initiative. Plus d'informations sur la métrigue sur le site de

Sycomore AM : hitpe /T svcomore-am com/dotumentation-ase?cateponday=straterie

Quelle o été lo performance des indicateurs de durabilité ?

Le fonds vise 3 surpeformer I"Euro Stow sur :

» La MEC : en 2023, le fonds affichait une NEC moyenne pondérée de +3%,
quand I"Euro Stoxx affichait -1% ;

« La Contribution Sociétale : en 2023, |z fonds affichait une Contribution
Societale moyenne pondérée de +21%, quand FEuro Stosx affichait +18%.

&0 par rapport aux périodes précédentes ?
En 2022, le fonds affichait :

« Une MEC moyenne pondérée de +6%
» Une Contribution Sociétale moyenne pondéree de +19%.

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit
finoncier entendait notamment réaliser et comment les investissements
durables effectués y ont-ils contribug ?

Les investissements durables réalisés par le fonds ont contribug -
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+ A un objectif environnementzl 3 travers une contribution environnementale
nette (MEC) strictement positive. 30% de Factif net du fonds a été identifié
comme contributf par ce moyen

« A un objectif social, 20% de I'actif net du fonds, parmi les entreprises qui n‘ont
pas contribug 3 un objectif emvironnemental, ayant &té identifié comme
contributif par c2 moyen, 3 travers :

& Une Contribution societale des produits et services superieure ou egale
a +30%, contribuant ainsi positivement aux défis socigtaux identifiés
par les Objectifs de Développement Durable des Nations Unies.

& Une note Good Job Rating égale ou superieure 3 55100, Cette
metrique vise 3 evaluer sur une échelle de 0 & 100 Iz faculté d'une
entreprise a créer des emplois pérennes et de gualité pour tous, et
particulidérement dans des régions ol des problématiques d'emplois
sont présentes.

o Une note happy at work égale ou superieure a 4.5/5. Cette analyse
refléte la mesure du bien &tre au travail.

Dans guelle mesure les investissements durables gue le produit financier
a notamment réalisés n'ont-ils pas cousé de préjudice important @ un
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Deux dispositifs sont appliqués 3 Fensemble des investissernents du fonds pour
s'assurer que les investissements durables ne causent de préjudice important 3 aucun
objectif emvironnemental ou social dinvestissement durable -

La méthodologie SPICE requiert Fanalyse de plus de 90 critéres, structurés autour de
cing parties prenantes :

Society & Suppliers : sociéteé civile et fournissewrs ;
+« People : collaboratewrs ;

» Imvestors : actionnaires ;

» Clients - clients ;

« The Environment : Femdronnement

Les investissamments qui causeraient un préjudice important & un ou plusisurs objectifs
d'investissement durable sont ciblés et exclus de Funivers éligibles pour les positions
acheteuses via deux mécanismes :

+ Un seuil minimum pour I'ensemble de la note SPICE, fixé & 35 pour chague
imvestissement du fonds.

« La prise en compte des controverses associées 3 I'émetteur, examinges
guotidiennement grace a differentes sources d'informations externes ainsi
gu'une analyse des controverses effectuée par un prestataire externe. Chague
controverss affecte Iz notation SPICE de Mémetteur. Les controverses séveres
peuvent mener 3 une excusion de I"'univers d'investissement du fonds.

Plus largement, |a politique d'exclusion[]] de Sycomore AM ajoute 3 cela des
restrictions sur les acﬁvﬂés]ugéesgénératrice#de préjudice important @ au moins un
obhjectif dinvestissement durable.

J1] La politique dexclusion est disponible sur le site internet de Sycomore AM -

Inttps: {fr. sycomore-am. com/decumentation-esg *m@tegorykey=policies

Comment les indicateurs concemant les incidences négatives ont-ils

. .mmm eté pris en considération ?

incidences

negatives La methodologie SPICE, a travers ses 90 criteres, couvre lensemble des
correspondent aux problématiques environnementales, sociales et de gouvernance ciblées par les

indicateurs des incidences négatives sur les facteurs de durabilité listés dans le
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incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d'invastissement sur
les facteurs de
durabilité ligs aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au
respect des droits de
I'homme et & la lutte
contre la corruption
at les actes de

corruption.

réglement délégué 20221288, complétant le réglement SFDR par des normes
techniques de réglementation|]]).

Parmi les 46 indicateurs d'incidences negatives applicable aux entreprises (soit 14
indicateurs des principales incidences négatives listés dans la Table 1 de la norme,
ainsi que 32 indicateurs additionnels d'incidences négatives listés dans les Table 2
et Table 3 de ka norme), 42 indicateurs font partie du champ d'analyse SPICE {23
indicateurs emvironnementaux et 19 indicatewrs sociaux), et 4 indicatewrs sont
ciblés par la politique d'exdusion de Sycomore AM (1 indicateur emirennemental
et 3 indicateurs sociaux).

Plus précisément, ke modéle d'analyse fondamentale SPICE est un modéle intégre,
permettant  d'etablir wne wvue densemble des emtreprises de [univers
d'investissement. Ce cadre d'anzlyse a2 &té défini en prenant en compte les
Prindipes directeurs de FOCDE & lintention des entreprises multinationzles. I
intégre pleinement las facteurs ESG pour refléter la facon dont les entreprises
gérent bes incidences négatives ainsi gque les principales opportunités durables.

Des exemples de rapprochement entre les indicateurs d'incidences négatives de ka
norme technique réglementaire et les points d'analyse SPICE incluent entre
autres -

Society & Suppliers (3] : la note # 5 » refléte la performance de entreprise vis-a-
vis de la socigte civile et de ses fournissewrs. L'analyse est fondée sur la contribution
societale des produits et ssrvices, sur le comportement citoyen, et la chaine de
sous-traitance. Parmi les indicateurs d'incidences négatives, 'absence de code de
conduite fournisseurs, le mangue de protection des lanceurs d'alerte, I'absence de
politique relative aux droits humains, une due difigence msuffisante, les risques de
traite d'étres humains, de travail des enfants ou de travail forcé, les atteintes
séveres 3 des droits humains, et les risgues liés aux politiques ant-cormruption, font
partie du champ d'analyse de cette section Society & Suppliers.

People [P) : la note « P ® se focalise sur les collaborateurs de entreprize et sa
gestion du capital humain. L'analyss de ce pilier couvre la qualité de Fintégration
des problématiques lides aux employés, Fépanouissement des employes at ke
mesure de Pengagement des employeés. Parmi les indicateurs dincidences
négatives, les écarts de rémunération homme-femme, le manque de parité au
conseil d'administration/de surveillance, les indicatewrs liés aux politiques de
prévention des accidents sur le lisu de travail et plus largement a3 la santé-sécurité,
le mangue de mecanismes de réclamation, 'existence de discriminations, ou un
écart excessif entre la rémunération du PDG et la rémunération médiane, font
partie du périmétre de la section People.

Inwestors (I} : Le pilier 4 | ® se concentre sur |a relation entre I'entreprise et ses
actionnaires et porteurs obligataires. La notaton est isswe d'une analyse
approfondie de la structure juridigue et achonnariale de entreprise, et des
interactions et équilibres des pouvoirs entre différemts groupes - dirigeants,
actionnaires et leurs représentants, administrateurs. L'analyse cible également le
modéle d'affaires et la gowernance de Fentreprise. Parmi les indicatewrs
d'incidences négatives, le manque de parité au conssil dadministration/de
surveillance cu un écart excessif entre la remunération du PD'G et la rémunération
médiane, sont également examinés dans cette section.

Cients [C): le pilier « C » identifie les dients comme une partie premznte de
I'entreprise et porte sur la qualité de I'offre faite au client ainsi que la qualité de la
relation client.

Environment (E): be pilier € E ®» évalue le rapport de Pentreprise au capital naturel,
qui porte a |a fiois sur la gestion des problematiques environnementales, et sur les
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externalités, positives ou négatives, gensrées par le modéle d'affaires de
I'entreprise. La section specifiquement dédiée a I'empreinte environnementale des
opérations tient compte dindicateurs d'incidences négatives, parmi lesguels les
émissions de gaz 3 effet de serre, la consommation d'énergie, les indicateurs de
pollution de air, les mdicateurs lies 3 la consommation et 3 la pollution de Peau,
les indicateurs de génération de déchets, ou d*atteinte 3 la bicdiversité. La section
dédiée au risque de transition, de son cdté, tient compte parmi les indicateurs
d'incidences négatives, du mangue d'inftiatives de réduction des émissions de gaz
a effet de serre, ou des activités dans les filiéres des énergies fossiles.

Politique d'exclusion : enfin, [z poliigue d'exclusion de Sycomore AM cible
certains mdicateurs d'incidences neégatives supplémentaires, dont les armes
controversees, 'exposition aux filieres des energies fossiles ou la production de
produits chimigques (pesticides chimigues de synthése). Plus largement, cette
politique d'exclusion a &té rédigée pour cibler les entreprises non-conformes au
Pacte mondial des Nations Unies et aux Principes directeurs de I"OCDE 3 l'intention
des entreprises multinationales.

Une fois I'analyse — SPICE incluant examen des controwverses et la rewue de
conformité vis-a-vis de la politigue desclusion — effectuge, les décisions
d'investissement sont affectées de la maniére suivante :

+ [Mume part et en ligne avec la question precedente, 'analyse fournit une
protection contre wun éventuel préjudice important 3 Pencontre d'un
objectf diinvestissement durable, en exduant les entreprises ne donnant
pas les garanties minimales ;

+ Le dossier dinvestissement est par ailleurs affecté par les résultats de
I'analyse, 3 deux niveaux

& Certaines hypothésss des projections financiéres de lentreprise
(croissance, rentabilité, passifs, acquisiions et cessions, etc.)
peuvent découler de résultats d'analyse SPICE ;

o Certaines hypothéses du modéle de valorisation sont
systématiquemsnt connectées aux résultats de Fanalyse SPICE.

[1bttpsfeurdex eurona eulers boontent /FRITXT/PDESR
CE EX 32007712088 from £

Les investissements durables éEtaient-ils conformes aux principes
directeurs de I"OCDE a l'intention des entreprises multinationales et oux
principes directeurs des Nations unies relotifs gux entreprises et oux
draits de 'hemme ? Description détaillée :

Le développement du cadre d'analyse SPICE de Sycomore AM, ainsi que sa
politiqgue d'exclusion, s'est inspiré des Principes directewrs de I'OCDE a l'intention
des entreprises multinationales, du Pacte mondial des Nations Undes, des normes
de I'Organisation Internationales du Travail et des Principes directeurs des Mations
Unies relatifs aux entreprises et aux droits de |'homme.

L'analyse fondamentale d’une entreprise exige systématiquement d'examiner ses
interactions avec ses parties prenantes. Cette analyse fondamentale a &té
construite afin d'identifier les défis stratégiques, les modéles d'affaires, la qualité
de la direction et son niveau d'engagement, et les risques et opportunités auxquels
fait face Fentreprise. Sycomore AM a par ailleurs défini sa Politigue Droits
Humazing[]] conformement aux Principes directeurs des Mations Unies relatifs aux
entreprises et aux droits de I'homme.

Toutefois, les diligences réalizées afin de détecter d'éventuelles viclations aux
Principes directeurs de I'OCDE a Fintention des entreprises multinationales et awx
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Principes directeurs des Nations Unies relatifs aux emtreprises et aux droits de
'homme ne peuvent pas garantr leur absence avec certitude.

[1] La Politigue Droits Humains de Sycomore AM est disponible ici :
bitps Vit svcomore-am comftalecharger/ 1087321143

La taxinomie de I'UE etablit un principe consistant 3 "ne pas causer de
préjudice important” en vertu duguel les investissements alignés sur I3
taxinamie ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la
taxinamie de I'UE et qui s'accompagne de critéres specifigues de I'UE.

Le principe consistant 3 "ne pas causer de préjudice important” s'applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier gui prennent
en compte les criteres de IUnion europeenne en matiere d'activites
economigques durables sur ke plan emvironnemental.

Les investissements sous-iscents 3 Iz portion restante de ce produrt financier ne
prennent pas en compte les critéres de 'Union européenne en mabiére
dactivités économigues durables sur le plan emdronnemental.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Tel que précisé dans la section précédente, les principales incidences négatives, au méme
titre gue tous les autres indicateurs d'incidences négatives, sont pris en compte a travers
Ianalyse SPICE et ses résultats, complétés par la politigue d'exclusion de Sycomore AWM.

! Ouels ont &té les principaux investissements de ce produit financier ?

-
5
Inwestissements les plus importants Secteur % d'actifs Pays
La liste comprand las -
5 ti = France Gowvies 6.91 FRANCE
constituant la plus Italy Govies 3.03 ITALY
prande proporfion LOXAM SAS Industrials 255 FRANCE
d'investissements L
du produit financier Orange 54 Communication 23 FRANCE
Services
au cours de la . mer
ari Fai ia Societ 227 FRANCE
p;!_nde de‘ . urecia 2 europesnne Discretionary
raférance, 3 savoir - Const
Renault SA ensumer 213 FRAMCE
Discretionary
Accor SA Consumer 2.13 FRANCE
Discretionary
Autodis 54 Consumer 196 FRANCE
Discretionary
Sohvay 5A Materials 155 BELGIUM
ALD 54 Industrials 146 FRANCE
Veolia Environnement 54 Utilities 147 FRAMCE
IFD 3BV {::x'rrnmmm 141 NETHERLAM
Services D5
SCOR S5E Fimancials 133 FRANCE
Banijzy Entertainment SASU Communication 138 FRAMNCE
Services
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Inwestissements les plus importants Secteur % d'actifs Pays

Eramet 54 Materials 134 FRANCE

Quelle était la proportion d'investissements liés 3 la durabilité ?
e , -

Lallocation des Quelle etait "allocation des actifs ?

actifs décrit la part

des investissaments

dans des actifs

. o Alignes sur la
specifiques. sonomie

.

#1A Durables

Imvestizsemants

£2 Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques EfS inclut les investissements du
produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementalas ou
sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui
ne sont ni alignés sur les caractéristiques emdronnementales ou sociales ni
considéres comme des imvestissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristigues EfS comprend -

« La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant
des ohjectifs environnementaux ou sociaws.

M la souscatégoric #1B Autres caractéristiques EfS couwrant les
nvestissements alignes sur les caractéristigues environnementales ou sociales qui
ne sont pas considéres comme des investissements durables.

Dans guels secteurs économigues les investissements ont-ils eté réalisés
*

Investissements *
Consumer Discretionary 148
Communication Services 12.02

Gowvies 11.06
Financials 10.26
Industrials 9.35

Utilities 4.62

Information Tedhnology 454
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Investissements %
Materials 3.459
Consumer Staples 3.28
Health Care 3.23
Energy 158
Real Estate 12
. Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
Pour etre conforme p s s . . . . . " 2
e environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?
a la taxinomie de
I'UE, les critéres Les informations disponibles 3 |a date de ce rapport ne permettent pas de quantifier la part
applicables au gaz d’investizsements alignés au sens de Iz taxinomie de 'UE.
fossile comprennent
dies limitations des Le produit finoncier o-t-il investi dans des octivités lies au gar fossile
émissions et le et/ou @ I'énergie nuclénire conformes d o taxinomie de FUE L 7
passage d
I'électricite d'origine |:| Oui:
intégralement ) - . .
Dans le gaz fossile Dans I'energie nucieaire
renouvelable ou 3 |:| |:|
des carburants 3 IE Maon
hihlewr_?‘ 1. Les activites lites au gaz fossile etfou au nucléaire ne seront conformes 3 la taxinomie de UE
carbone d'ici a la fin gue si elles contribuent 3 limiter le changement climatigue (attenuation du changement
de 2035. En ce qui climatique] et ne causent de prejudics important 3 swcun ohjectif de |a taxinomie de I'UE - woir la
. R note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres applicables aum activites
concerne |'énergie economiques dans les secteurs du gaz fossile et de I"energie nudeaire qui sont conformes 3 la
nuckaire los taxinomie de 'UE sont definis dans le reglement delegue (UE) 2022/1214 de la Commission
Critéres

comprennent des
régles completes en
matiére de siireté
nucléaire et de
gestion des déchets.

Les activités
habilitantes
permettent
directement 3
d'autres activités de
contribuer de
maniare
substantislla 3 la
realisation d'un
ohjectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pouwr
lesquelles il n'existe
pas encore de
solutions de
remplacement
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sobres en carbone
et, entre autres,
dont les niveaus
d'émission de gaz a
affet de serre
correspondent aux
meilleuras
performances
realizables.

Les activites alignées
sur la taxinomie sont
eXprimes en
pourcentage:

= du chiffre
d'affaires pour
refléter la part des
FEVENUS provenant
des activites vertes
des sociétés dans
lesquelles le produit
financier a invest;

+  des dépanses
d'investissement
|CapEx) pour
montrer les
investissemants
werts réalisés par les
societes dans
lesquelles le produit
fimancier a invest,
POUr une transition
WETS Une EConomie
werte par axemple;
+ des dépenses
d'exploitation
|OpEx) pour refléter
les activités
opérationnelles
vertes des societes
dans lesquelles le
produit financier a
imvesti.

Les graphigues ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissements
gui étalent alignés sur la taxinomie de I'UVE. Etant donné qu'l n'existe pas de
méthodologie appropriée pour déterminer lallgnement des obligations souveraines*
sur la taxinomie, ke premier graphigue montre Falignement sur [a taxinomie par
rapport 3 tows les investissements du produit financier, y compris les obligations
souveraines, tandis gue le deuxéme graphigue représente lalignement sur 3
taxinomie uniguement par rapport aux investissements du produit ffnancier autres

gue les obligations souveraines.

1 Alignement des investissements sur
la taxinomie, dont obligations

souveraines*
%
%
Chiffre
d'affaires ' "
1%
&
CapEx F k0
OpEx 1008
0% Si%e 100%

B Alignes sur | tainomie: gaz fossile
B Alignessur |z tainomie: nudlezire
B Alignéssur |z tainomie fhors gz et
nuclesire)

Mon aligres sur la takinomie

2. Alignement des investissements sur
la taxinomis, hors obligations

sOUVEraines
%
%
Chiffre
d'affaires ' b
1%
1%
Capx F LEEY
Opfx 1008
0B S0%% 100%

B Alignes surla taxinomie gz fossle
B Alignes sur |z taxinomie nud &sire
B Alignes sur |z taxinomie (hors gaz et
i Eaire)

Mon alignes sur la taxinomie

e zraphigue represente 0% des investzsements
totaux

*Aux fins de ces graphigues, les wobligafions souwverainese comprennent toutes les

expasitions souveraines.

= Sur les revenus 67%
= Surles Capex 1%
= Sur les Opex 0%

Taux de couverture de I'zlignement estimé 2 la taxonomie européenne:

Quelle était la propartion d'investissements réalises dans des activités

transitoires et habilitantes ?

Les informations disponibles 3 la date de ce rapport ne permettent pas de guantifier

ces investissements.

Comment le pourcentage d'investissements alignés sur lo toxinomie de
I'UE a-t-il évolue par ropport aux periodes de référence précédentes ?

Il s'agit du premier rapport dans lequel ces investissements sont guantifies.
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Ouelle était la proportion diinvestissements durables ayant un
@ | objectif environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de
= |Ie = I'UE?
symbole represents
des investissements
durables ayant un
objectit 0 Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan social

?

La proportion d'investissements durables ayant un cbjectif environnemental qui n'étaient pas
alignés sur ka taxinomie de |'UE représente 27%.

environnemental qui

ne tiennent pas

compte des critéres 2% des investissements du portefeuille étaient des investizsements durables avec un chjectif
applicables aux social.

activités

économigues Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie "autres”,
durables sur le plan ﬁ | quelle é&tait leur finalité, et des garanties environnementales ou
environnemental au = sociales minimales s'appliquaient-elles 3 eux ?

titre de la taxinomie

23% des investissemnents &taient inclus dans la catégorie @ autres ». lks comprennent les
de ['UE

imstruments de trésorerie et les instruments deérives.
Ces investissements n'etaient pas soumis 3 des garanties emvironnementales ou sociales
minimales.

Quelles mesures ont &té prises pour atteindre les caractéristiques

@ environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence
?

Au cours de |a vie de n'importe quel investissement réalisé par le fonds :

» Sur une base ex ante (avant l'investissement dans une entreprise) @ chague
investissement doit répondre aux critéres fixés par le fonds.

=« Sur une base continue pendant la période de détention =t ex post (aprés
desmve stisse ment) -

o Les analyses sont mises 3 jour peériodiquement au gré des événements Bés 3
Fentreprise. Les controverses par exempls, sont examinées sur un pas de
temps quotidien. N'importe qual événement remeattant en cause éligibilits de
Fentreprise aux critéres d'investissement du fonds, ou qui entrerait dans le
champ de la politique d'exclusion applicable au fonds, générerait des actes de
gestion, pouvant aller jusqu'au désinvestissement complet, en conformité avec
les procédures internes de Sycomore AM.

o L'engagement et I'exercice des droits de vote au cours de la detention d'actions
apportent ézalement une valeur zjoutde en matisre de durabilité.
L'engagement du fonds consiste 3 :

n Dialoguer avec les entreprises en portefeuille pour bien comprendre
leurs enjeux ESG ;

= Encourager les sociétés 3 rendre publigues leurs stratégies, politiques et
performances E5G ;

m Suite 3 une controverse, inciter la société 3 Etre transparente et
prendre des mesures correctives ;

» Aucas par cas, participer a des initiatives dengagement collaboratif;

n A travers l'exercice de des droits de vote, poser des questions, refuser
des résolutions ou soutenir des résolutions externes.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a
l'indice de référence ?
Ce fonds ne dispose pas dindice E5G.

Les indices de

référence sont des
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R En quoi I'indice de référence différait-il d'un indice de marché large ?
de mesurer sile )

produit financier Ce fonds ne dispose pas d'indice ESG.

atteint les

Quelie a eté la performance de ce produit financier ou regard des
indicateurs de durabilité visant @ déterminer Malignement de 'indice de
référence sur les caroctéristigues environnementoles ou  sociales
promues ?

caractéristiquas
environnementales
ou sociales qu'il
promeut.

Ce fonds ne dispose pas d'indice ESG.

Quelie o eté la performance de ce produit finoncier par rapport d
Pindice de référence 7

Ce fonds ne dispose pas d'indice ESG.

Quelle a été lo performance de ce produit financier par ropport d
lindice de marché farge ?

Ce fonds ne dispose pas d'indice ESG.

Rapport annuel au 29 Décembre 2023 26



pwc

SYCOMORE ALLOCATION PATRIMOINE

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 29 décembre 2023



.

pwc

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 29 décembre 2023

SYCOMORE ALLOCATION PATRIMOINE

OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
NOURRICIER

Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

SYCOMORE ASSET MANAGEMENT
14, avenue Hoche

75008 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 'audit
des comptes annuels de ’OPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement nourricier
SYCOMORE ALLOCATION PATRIMOINE relatifs a I’exercice clos le 29 décembre 2023, tels qu’ils
sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine de 'TOPCVM constitué sous forme de fonds commun de
placement nourricier a la fin de cet exercice.

Fondement de 'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a laudit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’indépendance prévues par le code

de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 31/12/2022 4 la date d’émission de notre rapport.

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

T: +33(0) 156 5758 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Société d’expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,

Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles 1.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour laudit des comptes annuels de
Pexercice, ont porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans

leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

T: +33(0) 156 5758 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Société d’expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,

Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux reégles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité du
fonds & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalis€ conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement

s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

T: +33(0) 156 5758 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Société d’expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,

Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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. il prend connaissance du controle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur 'efficacité du
controdle interne ;

o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

o il apprécie le caractére approprié de 'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d’une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a l'existence d’une incertitude
significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.

En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesure d'émettre le présent
rapport dans les délais réglementaires compte tenu de la réception tardive de certains documents
nécessaires a la finalisation de nos travaux.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

Document authentifié par signature électronique 2024.06.20 10:12:13 +0200

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Frédéric SELLAM
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Bilan actif

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Dépots - -
Instruments financiers 215,129,448.05 239,762,452.81
Titres d'organismes de placement collectif 215,129,448.05 239,762,452.81
OPC Maitre 215,129,448.05 239,762,452.81
Opérations temporaires sur titres - -
Autres opérations temporaires - -
Instruments financiers a terme - -
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations - -
Créances 247,868.36 195,455.91
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 247,868.36 195,455.91
Comptes financiers 553,312.27 667,290.45
Liquidités 553,312.27 667,290.45
TOTAL DE L'ACTIF 215,930,628.68 240,625,199.17

Rapport annuel au 29 Décembre 2023

32



SYCOMORE ALLOCATION PATRIMOINE

Bilan passif

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022
Capitaux propres o -
Capital 218,083,346.61 247,643,690.75
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 131,915.94 298,671.96
Report a nouveau (a) - 76.89
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b) -282,236.62 -5,536,618.51
Résultat de I'exercice (a,b) -2,385,476.38 -2,110,800.86
Total capitaux propres
(= Montant représentatif de I'actif net) 215,547,549.55 240,295,020.23
Instruments financiers - -
Opérations de cession sur instruments financiers - -
Opérations temporaires sur titres - -
Dettes représentatives de titres donnés en pension - -
Dettes représentatives de titres empruntés = -
Autres opérations temporaires - -
Instruments financiers a terme - -
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations - -
Dettes 306,071.93 328,175.40
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 306,071.93 328,175.40
Comptes financiers 77,007.20 2,003.54
Concours bancaires courants 77,007.20 2,003.54
Emprunts - -
TOTAL DU PASSIF 215,930,628.68 240,625,199.17

(a) Y compris comptes de régularisations.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice.
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Hors-bilan

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements

Rapport annuel au 29 Décembre 2023 34



SYCOMORE ALLOCATION PATRIMOINE

Compte de résultat

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022
Produits sur opérations financiéres - -
Produits sur actions et valeurs assimilées 1,870.73 149,778.12
Produits sur obligations et valeurs assimilées - 856,220.57
Produits sur titres de créances - 37,194.18
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Produits sur instruments financiers a terme - -
Produits sur dépdts et sur comptes financiers - 132.72
Produits sur préts - -
Autres produits financiers 13,841.39 1,462.84
TOTALI 15,712.12 1,044,788.43
Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Charges sur instruments financiers a terme - -
Charges sur dettes financieres -5,079.97 -34,187.36
Autres charges financiéres - -
TOTAL Il -5,079.97 -34,187.36
Résultat sur opérations financiéeres (I + 1l) 10,632.15 1,010,601.07
Autres produits (1ll) g -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -2,642,732.39 -3,208,567.31
Résultat net de I'exercice (1 + 11 + Il +1V) -2,632,100.24 -2,197,966.24
Régularisation des revenus de I'exercice (V) 246,623.86 87,165.38
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) - -
Résultat (1 + 11 + 1l + IV +V + VI) -2,385,476.38 -2,110,800.86
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01 du 14 Janvier 2014, modifié.
La devise de comptabilité est I'Euro.
Toutes les valeurs mobiliéres qui composent le portefeuille ont été comptabilisées au colt historique, frais exclus.

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobiliéres

Les O.P.C. : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Frais de gestion financiére et frais administratifs externes a la société de gestion

- 0,80% taux annuel TTC maximum pour les parts X et |
- 1,60% taux annuel TTC maximum pour les parts R, RD et R USD

La dotation est calculée sur la base de I'actif net. Ces frais, n'incluant pas les frais de transaction, seront directement imputés au compte de
résultat du Fonds.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés a 'OPC, a I'exception des frais de transaction. Les frais de transactions incluent les frais
d’intermédiaires (courtage, impbts de bourse, ...) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre percue notamment par le
dépositaire et la société de gestion.

Frais de recherche

Néant

Commission de surperformance

Néant pour la part X.
Part | : 15% TTC au-dela de I'indice ESTER capitalisé +2.8% avec High Water Mark.
Part R, RD et R USD : 15% TTC au-dela de l'indice ESTER capitalisé +2.00% avec High Water Mark.

A compter du 1er janvier 2022, le calcul de la commission de surperformance sera établi comme suit :

Méthode de calcul

La surperformance générée par le Fonds a une date donnée s’entend comme étant la différence positive entre I'actif net du Fonds avant
imputation d’'une éventuelle commission de surperformance et I'actif d'un OPC fictif, réalisant la performance de son indice de référence et
enregistrant le méme schéma de souscription et de rachats que le Fonds réel, a la méme date.

Si cette différence est négative, ce montant constitue une sous- performance qu'il conviendra de rattraper au cours des années suivantes avant
de pouvoir provisionner a nouveau au titre de la commission de surperformance.

Rattrapage des sous-performances et période de référence Comme précisé dans les guidelines ESMA concernant les commissions de
surperformance, « la période de référence est la période au cours de laquelle la performance est mesurée et comparée a celle de l'indice de
référence et a l'issue de laquelle, il est possible de réinitialiser le mécanisme de compensation de la sous-performance passée. »
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Cette période est fixée a 5 ans. Cela signifie qu'au-dela de 5 années consécutives sans cristallisation, les sous-performances non-compensées
antérieures a cing ans ne seront plus prises en compte dans le calcul de la commission de surperformance.

Période d’observation
La premiére période d’observation commencera avec une durée de douze mois commencant le 1er janvier 2022.

ATissue de chaque exercice, I'un des trois cas suivants peut se présenter :

e LeFonds est en sous-performance sur la période d’observation. Dans ce cas, aucune commission n'est prélevée, et la période d’'observation
est prolongée d'un an, jusqu’a un maximum de 5 ans (période de référence).

e Le Fonds est en surperformance sur la période d'observation mais la valeur liquidative apres prise en compte d'une éventuelle provision
pour commission de surperformance est inférieure a la plus haute des valeurs liquidatives constatées au dernier jour de bourse de chaque
exercice précédent. Dans ce cas, aucune commission n'est prélevée, le calcul est réinitialisé, et une nouvelle période d’observation de
douze mois démarre.

e LeFonds est (i) en surperformance sur la période d’observation et (i) la valeur liquidative aprés prise en compte d'une éventuelle provision
pour commission de surperformance est supérieure a la plus haute des valeurs liquidatives constatées au dernier jour de bourse de chaque
exercice précédent. Dans ce cas, la société de gestion pergoit les commissions provisionnées (cristallisation), le calcul est réinitialisé, et
une nouvelle période d’observation de douze mois démarre.

Provisionnement

A chaque établissement de la valeur liquidative (VL), la commission de surperformance fait I'objet d’une provision (de 15% de la surperformance)
dés lors que I'actif net du Fonds avant imputation d’une éventuelle commission de surperformance est supérieur a celui de 'OPC fictif sur la
période d'observation et que la valeur liquidative aprés prise en compte d’'une éventuelle provision pour commission de surperformance est
supérieure a la plus haute des valeurs liquidatives constatées au dernier jour de bourse de chaque exercices précédents, ou d’'une reprise de
provision limitée a la dotation existante en cas de sous-performance.

En cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre d'actions rachetées, sera définitivement
acquise et prélevée par le Gestionnaire.

Cristallisation
La période de cristallisation, a savoir la fréquence a laquelle la commission de surperformance provisionnée le cas échéant doit étre payée a la
société de gestion, est de douze mois.

La premiere période de cristallisation se terminera le dernier jour de I'exercice se terminant le 31 décembre 2022.

Rétrocession de frais de gestion

Néant

Méthode de comptabilisation des intéréts

Intéréts encaissés

Affectation des résultats réalisés

Capitalisation pour la part |

Capitalisation pour la part X

Capitalisation pour la part R

Capitalisation et/ou distribution pour la part RD
Capitalisation pour la part R USD
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Affectation des plus-values nettes réalisées

Capitalisation pour la part |

Capitalisation pour la part X

Capitalisation pour la part R

Capitalisation et/ou distribution pour la part RD
Capitalisation pour la part R USD

Changements affectant le fonds

15/12/2023 : Fusion de la classe d'actions 1C FR0013392644 dans la classe d'actions 44C FR0007078589.
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Evolution de I'actif net

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022
Actif net en début d'exercice 240,295,020.23 369,252,126.05

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.)

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0O.P.C.)
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers

Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers

Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme

Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme

Frais de transaction

Différences de change

Variation de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers :

Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Variation de la différence d'estimation des instruments financiers a terme :
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat

Autres éléments

38,205,370.47
-81,709,484.75
199,199.18
-550,799.27

-534.59
1,582.15
21,739,296.37
8,966,623.98
12,772,672.39

-2,632,100.24

18,160,274.20
-114,083,800.81
11,842,546.29
-19,393,441.50
1,866,865.93
-1,247,845.84
-289,415.22
1,612,396.92
-25,402,939.14
-12,772,672.39
-12,630,266.75
176,219.59
176,219.59

-2,197,966.24

Actif net en fin d'exercice

215,547,549.55

240,295,020.23

Rapport annuel au 29 Décembre 2023 39



SYCOMORE ALLOCATION PATRIMOINE

Complément d'information 1

Exercice
29/12/2023

Engagements regus ou donnés

Engagements regus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*) -
Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépots de garantie

Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine -
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe

Dépobts -

Actions )

Titres de taux -

OPC 215,129,447.75

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal) -

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les régles et méthodes comptables.
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Complément d'information 2

Emissions et rachats pendant I'exercice comptable

Exercice
29/12/2023

Nombre de titres

Catégorie de classe | (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe R (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe R USD (Devise: USD)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe RD (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe X (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe Cyrus (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Commissions de souscription et/ou de rachat

16,247.78000
68,735.89417

238,363.06505
465,654.19124

732.23000

19,275.00000
30,194.50637

376.00000
8,756.00000

14,732.54782
42,601.38903
Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a 'OPC
Commissions de rachat acquises a 'OPC
Commissions de souscription pergues et rétrocédées

Commissions de rachat pergues et rétrocédées

Frais de gestion

Montant (EUR)

% de I'actif net
moyen

Catégorie de classe | (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance
Autres frais

Catégorie de classe R (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance

Autres frais

539,359.96

2,008,714.36

0.60

1.60
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Complément d'information 2

Exercice
29/12/2023

Catégorie de classe R USD (Devise: USD)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 1,798.98 1.60

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -
Catégorie de classe RD (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 40,852.34 1.60

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -
Catégorie de classe X (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 35,012.48 0.80

Commissions de surperformance - -

Autres frais . -
Catégorie de classe Cyrus (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 16,994.27 1.56

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Ventilation par nature des créances et dettes

Exercice
29/12/2023

Ventilation par nature des créances
Avoir fiscal a récupérer
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Valorisation des achats de devises a terme
Contrevaleur des ventes a terme
Autres débiteurs divers

Coupons a recevoir

247,868.36

TOTAL DES CREANCES

247,868.36

Ventilation par nature des dettes
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Provision charges d'emprunts
Valorisation des ventes de devises a terme
Contrevaleur des achats a terme
Frais et charges non encore payés
Autres créditeurs divers

Provision pour risque des liquidités de marché

198,741.85
107,330.08

TOTAL DES DETTES

306,071.93
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Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
29/12/2023

Hors-bilan

Opérations de couverture
Taux
Actions
Autres

Autres opérations
Taux
Actions

Autres
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Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Taux fixe Taux variable Taux révisable Autres

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations
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Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

[0 -3 mois] ]3mois-1an] ]1-3ans] ]3 - 5 ans] > 5 ans

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations
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Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

usD HKD

Actif
OPC Maitre - -
Opérations temporaires sur titres - -
Autres instruments financiers > -
Créances - -

Comptes financiers = -

Passif
Opérations temporaires sur titres o -

Dettes - -

Comptes financiers 76,997.80 9.40

Hors-bilan
Opérations de couverture - -

Autres opérations - -

Seules les cing devises dont le montant le plus représentatif composant I'actif net sont incluses dans ce tableau.
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Affectation des résultats

Catégorie de classe | (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report & nouveau - -

Résultat -521,216.04 -236,263.31
Total -521,216.04 -236,263.31
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de l'exercice - -

Capitalisation -521,216.04 -236,263.31
Total -521,216.04 -236,263.31

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impot et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résuitat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de l'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 = -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -119,114.12 -2,100,682.07

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -119,114.12 -2,100,682.07
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -119,114.12 -2,100,682.07
Total -119,114.12 -2,100,682.07

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat -1,795,970.80 -1,773,098.22
Total -1,795,970.80 -1,773,098.22
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation -1,795,970.80 -1,773,098.22
Total -1,795,970.80 -1,773,098.22

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres
Distribution unitaire
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice
provenant de I'exercice N-1
provenant de I'exercice N-2
provenant de I'exercice N-3

provenant de I'exercice N-4
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -154,350.99 -3,179,374.80

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -154,350.99 -3,179,374.80
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -154,350.99 -3,179,374.80
Total -154,350.99 -3,179,374.80

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe R USD (Devise: USD)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat -1,736.39 -2,220.23
Total -1,736.39 -2,220.23
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation -1,736.39 -2,220.23
Total -1,736.39 -2,220.23

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -149.27 -3,981.60

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -149.27 -3,981.60
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -149.27 -3,981.60
Total -149.27 -3,981.60

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe RD (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - 76.89

Résultat -32,558.00 -42,632.29
Total -32,558.00 -42,555.40
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de l'exercice - 76.89

Capitalisation -32,558.00 -42,632.29
Total -32,558.00 -42,555.40

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 131,915.94 298,671.96

Plus et moins-values nettes de I'exercice -2,798.02 -76,450.98

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total 129,117.92 222,220.98
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées 129,117.92 298,671.96

Capitalisation - -76,450.98
Total 129,117.92 222,220.98

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe X (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat -33,995.15 -22,770.73
Total -33,995.15 -22,770.73
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation -33,995.15 -22,770.73
Total -33,995.15 -22,770.73

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -5,824.22 -112,964.79

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -5,824.22 -112,964.79
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -5,824.22 -112,964.79
Total -5,824.22 -112,964.79

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe Cyrus (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Résultat -33,816.08
Total -33,816.08
Affectation

Distribution -

Report a nouveau de I'exercice -

Capitalisation -33,816.08
Total -33,816.08

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres -
Distribution unitaire -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice -
provenant de I'exercice N-1 -
provenant de I'exercice N-2 -
provenant de I'exercice N-3 -

provenant de I'exercice N-4 -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/12/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -63,164.27

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice -
Total -63,164.27
Affectation

Distribution -

Plus et moins-values nettes non distribuées -

Capitalisation -63,164.27
Total -63,164.27

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres -

Distribution unitaire -
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Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours
des cinq derniers exercices

Catégorie de classe | (Devise: EUR)

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

151.66
225,864.72

1,489,219.90871

153.68
171,985.64

1,119,103.46761

162.85
164,604.06

1,010,709.26422

145.62
91,521.66

628,466.05688

159.07
91,624.92

575,977.94271

Date de mise en paiement

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impét unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

-0.16

1.29

-3.99

1.78

10.85

0.75

-3.34

-0.37

-0.20

-0.90

(*) "Le credit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

137.88
341,651.72

2,477,845.49309

138.31
219,431.61

1,586,413.88749

145.41
190,156.63

1,307,680.69875

128.73
137,640.36

1,069,164.17053

139.23
117,215.80

841,873.04434

Date de mise en paiement

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

-0.15

1.12

-3.64

0.29

9.74

-0.46

-2.97

-1.65

-0.18

-2.13

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe R USD (Devise: USD)

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Valeur liquidative (en USD)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

111.69
632.22

6,353.51185

120.43
536.14

5,446.96185

118.57
247.85

2,377.07181

98.51
172.38

1,867.35271

110.28
113.33

1,135.12271

Date de mise en paiement

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en USD)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en USD)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en USD)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

-0.11

0.81

-2.62

-1.16

6.96

0.44

-2.13

-1.18

-0.13

-1.52

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe RD (Devise:

EUR)

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts D

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts D

135.32
5,994.42

44,297.38456

132.63
4,825.52

36,382.00000

139.12
4,553.88

32,731.50637

123.17
3,309.68

26,870.50637

133.21
2,124.94

15,951.00000

Date de mise en paiement

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts D

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts D

2.00

1.10

0.29

-3.47

-0.45

-2.84

-1.58

-2.04

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe X (Devise: EUR)

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

101.14
7,133.13

70,5627.22149

102.27
5,641.27

55,155.89830

109.20
6,006.83

55,005.89830

97.45
4,915.57

50,440.89830

106.24
4,468.57

42,060.89830

Date de mise en paiement

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

-0.10

1.60

-2.66

0.99

7.26

1.31

-2.23

-0.45

-0.13

-0.80

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Cyrus (Devise: EUR)

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

104.93
9,513.83

90,660.66683

105.35
8,876.64

84,251.86785

110.81
3,682.88

33,235.52502

98.15
2,735.38

27,868.84121

Date de mise en paiement

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

0.04

0.06

-2.77

0.31

7.42

-0.31

-2.26

-1.21

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Inventaire des instruments financiers au 29 Décembre 2023

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
Titres d'OPC 215,129,448.05 99.81
OPCVM et FIA a vocfatu_)n general’e destinés aux non professionnels et équivalents d autres pays 215,129,448.05 99.81
Etats membres de I'Union européenne
SYCOMORE NEXT GENERATION XDI 206,514.8858 1,041.71 EUR 215,129,448.05 99.81
Créances 247,868.36 0.11
Dettes -306,071.93 -0.14
Dépots - -
Autres comptes financiers 476,305.07 0.22
TOTAL ACTIF NET EUR 215,547,549.55 100.00
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